Pressemitteilung

Die Shareholder Value Beteiligungen AG und die Shareholder Value Management AG,
jeweils mit Sitz in Frankfurt am Main, haben am 15.02.2019 entschieden, als
Bietergemeinschaft den Aktionaren der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft
mit Sitz in Jena im Wege eines freiwilligen éffentlichen Ubernahmeangebots den Erwerb
aller auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stickaktien der INTERSHOP
Communications Aktiengesellschaft (ISIN: DEOOOAOEPUH1, WKN: AOEPUH) anzubieten.

Die Bieter beabsichtigten, vorbehaltlich der weiteren Bestimmungen der Angebots-
unterlage, den Aktionaren der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft eine
Gegenleistung von EUR 1,39 je auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktie der
INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft anzubieten. Im Ubrigen wird das freiwillige
offentliche Ubernahmeangebot zu den in der Angebotsunterlage noch mitzuteilenden
Bedingungen und Bestimmungen erfolgen. Die Festlegung einer Mindestannahmeschwelle
ist nicht beabsichtigt.

Die Verodffentlichung der Angebotsunterlage im Internet wird nach Gestattung durch die
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erfolgen unter:
https://www.intershop-angebot.de Die = Angebotsunterlage wird auBerdem durch
Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger verdffentlicht.

In einem persodnlichen Brief an den Vorstand der Intershop Communications AG, Jena hat
sich der Vorstand des Bieters zu diesem Vorgang wie folgt geduBert:

~Als Ankeraktionar der Intershop Communications AG ist es unser Anliegen, auch zukinftig
dem Vorstand und der Firma eine zuverlassige und belastbare Gesellschafterbasis zu
bieten, um die Transformation in Richtung Commerce as a Service (CAAS) Geschaft weiter
zu unterstitzen."

Die Bietergemeinschaft aus Shareholder Value Management AG & Shareholder Value
Beteiligungen AG hat die Intershop Communications AG seit 2016 schon mehrfach mit
Kapital in der CAAS-Umstellung unterstitzt. Da die neue CAAS-Strategie mutmaBlich zu
weiteren kurzfristigen Umsatz- und Ergebnisschwankungen flihren kann, erscheint es den
Bietern wahrscheinlich, dass es auch in der Zukunft zu weiterem Kapitalbedarf kommen
kénnte.

Das geplante Ubernahmeangebot bietet allen Aktiondren der Intershop Communications
AG die einmalige Gelegenheit, ihre vergleichsweise illiquiden Aktien kosteneffizient
andienen zu kénnen.

Im weiteren Verlauf hat nun die Bietergemeinschaft eine Angebotsunterlage zu ihrem
Ubernahmeangebot zu erstellen, die vor der Verdffentlichung von der BaFin geprift wird.
Eine offizielle Stellungnahme durch Aufsichtsrat und Vorstand von Intershop
Communications wird gemaB den Vorschriften des Wertpapieribernahmegesetzes nach der
Verodffentlichung der Angebotsunterlage erfolgen.

Uber die SVM

Die Shareholder Value Management AG ist ein Value Investor mit dem Fokus auf Nebenwerteaktien. Die Fonds
dienen dem langfristigen Erhalt und Zuwachs des Vermdgens. Die erreichten Ergebnisse basieren auf einem
aulerst disziplinierten, innovativen Investmentprozess, der seit den 80er Jahren kontinuierlich weiterentwickelt
wurde. Dariiber hinaus verfolgen die Fondsmandate eine aktive Absicherungsstrategie, indem sie, aufbauend auf
der Verhaltensbkonomie (Behavioral Finance), statistische Analysen und Stimmungsindikatoren zur aktiven
Steuerung des Aktienexposures nutzen.

Uber die SVB

Die Shareholder Value Beteiligungen AG investiert eigene Mittel in bérsennotierte Aktiengesellschaften. Sie ist
auf das Value Investing in kleine und mittelstdndische Unternehmen im deutschsprachigen Raum spezialisiert.


https://cas.shareholdervalue.de/owa/redir.aspx?C=yCPjKDHo02r1L9lZknmsORgSV8U8B5Nr0z1kOAzRUukG0fx1Y5PWCA..&URL=https%3a%2f%2fwww.intershop-angebot.de

Das Beteiligungsportfolio dient dazu, ihr Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Der Innere Wert ist die
zentrale SteuerungsgrofRe fir den Erfolg als Summe aus Kursentwicklung und Dividenden der Beteiligungen nach
Kosten und Steuern. Die Aktie der Shareholder Value Beteiligungen AG (ISIN: DE000A168205, WKN: A16820)
notiert im Segment Open Market der Bérse Frankfurt.

Uber Intershop

Intershop Communications AG (gegrundet 1992; Prime Standard: ISH2) ist ein konzernunabhangiger, im
internationalen Vergleich fihrender Anbieter von Omnichannel-Commerce-Lésungen. Diese stehen als Cloud-
basierte Commerce-as-a-Service-Losung oder als Lizenzmodell zur Verfligung und vereinen die Expertise aus
Uber 25 Jahren Software-Entwicklung fiir den Online-Handel. Auf Wunsch orchestriert Intershop die gesamte
Prozesskette im Omnichannel-Commerce - von der Konzeption von Online-Kanélen tber die Implementierung
der Software bis hin zur Koordinierung der Warenauslieferung, dem Fulfillment. Weltweit setzen tiber 300 Kunden
fur ihren digitalen Vertrieb an Geschéfts-und Endkunden auf Intershop. Zu den Kunden z&hlen sowohl grofie
Unternehmen wie HP, BMW, Wiirth und die Deutsche Telekom als auch mittelstandische Unternehmen.
Intershop ist in Europa, in den USA sowie im asiatisch-pazifischen Raum tatig.
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