Pflichtverdffentlichung gemaR §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktionare der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die Ziffern 1.4 und 10.5

dieser Angebotsunterlage besonders beachten.

SHARE

HOLDER

VALUE

ANGEBOTSUNTERLAGE

Freiwilliges Offentliches Ubernahmeangebot (Barangebot)
der

Shareholder Value Beteiligungen AG,
Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main

und der

Shareholder Value Management AG,
Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main

an die Aktiondre der
INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft,
Leutragraben 1, 07743 Jena,
zum Erwerb samtlicher nennwertloser,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der
INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft
gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 1,39
je Aktie der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft

Die Annahmefrist [duft vom 20.03.2019 bis 17.04.2019, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)

Die Bieter handeln als gemeinsame Bieter im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG.

Aktien der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft:

International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOAOEPUH1

Zum Verkauf eingereichte Aktien der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft:
International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA2TSFAS
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Allgemeine Informationen und Hinweise fiir die Aktiondre der INTERSHOP
Communications Aktiengesellschaft

Durchfiihrung des Ubernahmeangebots nach den Vorschriften des deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

Diese Angebotsunterlage (die ,Angebotsunterlage“) enthélt das freiwillige offentli-
che Erwerbsangebot in der Form eines Ubernahmeangebots (das ,Ubernahmean-
gebot®) der Shareholder Value Beteiligungen AG, einer nach deutschem Recht ge-
grindeten Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 51069 (nachfol-
gend ,Bieterin zu 1)) und der Shareholder Value Management AG, einer nach
deutschem Recht gegriindeten Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Frankfurt am
Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 49135 (nachfolgend ,Bieterin zu 2)*, gemeinsam mit der Bieterin zu 1) die
,Bieter“) an alle Aktiondre der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft,
einer nach deutschem Recht gegriindeten Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Jena,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter HRB 209419 (nachfol-
gend ,INTERSHOP“ oder ,Zielgesellschaft‘), und bezieht sich auf den Erwerb
samtlicher nicht unmittelbar von den Bietern gehaltenen nennwertlosen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien der Zielgesellschaft einschlieRlich der damit verbun-
denen Nebenrechte zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Ubernahmeangebots. Die
Bieter handeln als gemeinsame Bieter im Sinne des § 2 Abs. 4 des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes (nachfolgend ,WpUG").

Dieses Ubernahmeangebot ist ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot nach
den anwendbaren Bestimmungen des WpUG sowie der Verordnung Uber den Inhalt
der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtan-
geboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veréffentlichung und Abgabe
eines Angebots (nachfolgend ,WpUG-AngebotsVO*).

Dieses Ubernahmeangebot wird nach deutschem Recht und nicht nach den Be-
stimmungen einer anderen als der deutschen Rechtsordnung abgegeben und
durchgefihrt.

Mit Ausnahme der Gestattung der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage in der
Bundesrepublik Deutschland durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (die ,BaFin“) sind keine sonstigen Registrierungen, Genehmigungen oder Zu-
lassungen dieser Angebotsunterlage und/oder des Ubernahmeangebots bei Wert-
papierregulierungsbehérden beantragt oder von diesen erteilt worden. Aktionare der
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Zielgesellschaft kénnen daher nicht auf die Anwendung ausléandischer Bestimmun-
gen zum Schutz von Anlegern vertrauen.

Mit Ausnahme der Anlagen zur Angebotsunterlage sind keine weiteren Dokumente
Bestandteil des Ubernahmeangebots.

Die Angebotsunterlage wird ausschlieBlich in deutscher Sprache verdffentlicht.

Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots

Die Bieter haben am 15.02.2019 ihre Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahme-
angebots gemalk § 10 Abs. 1 Satz 1 und 2 WpUG verdffentlicht. Die Verdffentli-
chung ist im Internet unter https://intershop-angebot.de abrufbar.

Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Die BaFin hat die Angebotsunterlage nach deutschem Recht und in deutscher
Sprache gepriift und ihre Verdffentlichung am 19.03.2019 fir den 20.03.2019 ge-
stattet.

Veroffentlichung der Angebotsunterlage und besondere Hinweise fiir Aktiona-
re mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt auBerhalb der Bundesre-
publik Deutschland

Die Bieter werden die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3
WpUG am 20.03.2018 veroffentlichen durch (i) Bekanntgabe im Internet unter
https://intershop-angebot.de und (ii) Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsun-

terlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Baader Bank Aktiengesellschaft, Wei-
henstephaner Stralle 4, 85716 Unterschleiheim, Deutschland (Bestellung per Tele-
fax: + 49 5150 2814000 oder per Email an: documentation@baaderbank.de, jeweils
unter Angabe einer giiltigen Emailadresse). Die gemal § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2
WpUG erforderliche Bekanntgabe der Stelle, bei der die Angebotsunterlage zur kos-
tenlosen Ausgabe bereitgehalten wird, und der Adresse, unter der die Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage im Internet erfolgt ist, wird am 20.03.2019 im Bundes-
anzeiger erfolgen.

Die vorgenannten Verdffentlichungen dienen ausschlieBlich der Einhaltung der ver-
bindlichen Vorschriften des WpUG. Alle weiteren nach MaRgabe des WpUG und der
WpUG-AngebotsVO erforderlichen Verdffentlichungen erfolgen wie in Ziffer 18 be-
schrieben.
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Die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunter-
lage oder anderer mit dem Ubernahmeangebot im Zusammenhang stehender Un-
terlagen an einen Ort aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland kénnen unter den
Anwendungsbereich von Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als denen
der Bundesrepublik Deutschland fallen, in denen die Verdffentlichung, Versendung,
Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Die Bieter haben daher die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung
oder Verbreitung der Angebotsunterlage oder anderer mit dem Ubernahmeangebot
im Zusammenhang stehender Unterlagen durch Dritte auferhalb der Bundesrepub-
lik Deutschland nicht gestattet, wenn und soweit eine solche Versendung gegen die
Vorschriften der jeweiligen Lander verstolten wlrde oder von der Einhaltung be-
hordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder der Erfillung von
weiteren Voraussetzungen abhangig ist und diese nicht vorliegen. Die Bieter tber-
nehmen keinerlei Verantwortung dafir, dass die Veréffentlichung, Versendung, Ver-
teilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage aufierhalb der Bundesrepublik
Deutschland mit den Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als denen der
Bundesrepublik Deutschland vereinbar sind.

Die Bieter stellen diese Angebotsunterlage den jeweiligen depotfihrenden Kreditin-
stituten oder anderen Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen die Aktien
der Zielgesellschaft verwahrt sind (jeweils eine ,,Depotfiihrende Bank®) auf Anfra-
ge zum Versand an Aktionare der Zielgesellschaft mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnli-
chem Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland zur Verflgung. Darlber hinaus
dirfen die Depotfiihrenden Banken diese Angebotsunterlage nur gemal’ vorstehen-
dem Absatz verdffentlichen, versenden, verteilen, verbreiten, zusammenfassen oder
beschreiben.

Soweit eine Depotfiihrende Bank gegenuber ihren Kunden Informations- und Wei-
terleitungspflichten im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot hat, die auf den
fur das jeweilige Depotverhaltnis anwendbaren Rechtsvorschriften beruhen, wird da-
rauf hingewiesen, dass die Depotfiihrende Bank die Auswirkungen ausléndischer
Rechtsordnungen auf diese Pflichten eigenverantwortlich zu prtfen hat.

Dieses Ubernahmeangebot und diese Angebotsunterlage stellen weder die Abgabe,
die Veroffentlichung noch eine offentliche Werbung fir ein Angebot nach MaRgabe
von Gesetzen und Verordnungen anderer Rechtsordnungen als denen der Bundes-
republik Deutschland dar, noch bezwecken die Bieter dies.

Einer Verbreitung der Angebotsunterlage in den Mitgliedsstaaten der Européischen
Union und des Europaischen Wirtschaftsraums stehen die vorstehenden Ausfih-
rungen nicht entgegen.
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Eiir die Annahme des Ubernahmeangebots auRerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land gilt Ziffer 10.5.

Hinweise zu den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage werden in der Ortszeit von Frankfurt am Main
(,Ortszeit’) gemacht. Soweit in dieser Angebotsunterlage Begriffe wie ,zurzeit”,
derzeit, ,momentan®, ,jetzt", ,gegenwartig® oder Jheute* verwendet werden, bezie-
hen sie sich auf den Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlagen, also
den 20.03.2019.

Verweise auf einen ,Bankarbeitstag® beziehen sich auf einen Tag, an dem die
Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr
gedffnet sind. Verweise auf ,EUR" beziehen sich auf Euro, auf ,TEUR" auf tausend
Euro. Verweise auf ,Tochterunternehmen® beziehen sich auf Tochterunternehmen
im Sinne des § 2 Abs. 6 WpUG.

Die Bieter haben anderen Personen nicht gestattet, Aussagen zu dem Ubernahme-
angebot oder dieser Angebotsunterlage im Namen der Bieter abzugeben. Soweit
solche Aussagen von Dritten gemacht werden, sind diese nicht den Bietern zuzu-
rechnen.

Stand und Quelle der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten, Absichten
und in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den Informationen und Pla-
nungen sowie auf bestimmten Annahmen der Bieter, die ihnen am Tag der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage vorliegen. Die Informationen Uber INTERSHOP
und deren direkte und indirekte Beteiligungsunternehmen (nachfolgend gemeinsam
die .INTERSHOP-Gruppe®) beruhen auf allgemein zugénglichen Quellen. Insbe-
sondere wurden bei der Erstellung der Angebotsunterlage der auf der Internetseite
der Zielgesellschaft (http:/www.intershop.de) im Verzeichnis ,Unternehmen und In-

vestoren®, dem Unterverzeichnis ,Investoren® und wiederum nachfolgenden Ver-
zeichnis ,Finanzberichte* verdffentlichte und abrufbare Jahresbericht der Zielgesell-
schaft zum 31.12.2017 (,Geschéftsbericht 2017%) sowie der ebenfalls dort verdf-
fentlichte und abrufbare Quartalsbericht zum 30.09.2018 (,9-Monatsbericht 2018
zugrunde gelegt.
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Die Bieter hatten keine Gelegenheit zur Durchfiihrung einer Due Diligence Prifung
der Zielgesellschaft. Die Bieter haben dem Vorstand der Zielgesellschaft am
25.02.2019 Gelegenheit gegeben, die Angaben in Ziffer 6 dieser Angebotsunterlage
auf Richtigkeit zu prifen.

Die Bieter kdnnen nicht ausschliefen, dass sich die in dieser Angebotsunterlage
beschriebenen Angaben zur INTERSHOP-Gruppe seit ihrer Veréffentlichung gean-
dert haben. Samtliche Informationen wurden nicht gesondert von den Bietern verifi-
Ziert.

Zukunftsgerichtete Aussagen, Absichten der Bieter

Die Angebotsunterlage enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, die
die Absichten, Ansichten oder gegenwértigen Erwartungen der Bieter im Hinblick
auf mégliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck bringen. Solche Aussagen, auf
die insbesondere Begriffe wie ,erwartet’, ,glaubt’, st der Ansicht’, ,versucht’,
_schatzt*, ,beabsichtigt”, ,geht davon aus® und ,strebt an“ hindeuten, unterliegen Ri-
siken und Ungewissheiten, die regelmaRig nicht im Einflussbereich der Bieter lie-
gen. Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen
k&nnten sich als unzutreffend herausstellen, und zukiinftige Ereignisse und Entwick-
lungen kénnten von den in der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen erheblich abweichen. Samtliche Absichten, Planungen und Annahmen
der Bieter kdnnen sich in Zukunft andern.

Keine Aktualisierung

Die Bieter weisen darauf hin, dass sie diese Angebotsunterlage nur aktualisieren
werden, wenn und soweit sie dazu nach dem WpUG verpflichtet sein sollten.

Zusammenfassung des Ubernahmeangebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthélt ausgewéhite Informationen der An-
gebotsunterlage. Da die Zusammenfassung nicht alle von den Aktiondren der
INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft in die Entscheidung einzube-
ziehenden Informationen enthélt, ist sie in Verbindung mit den ausfihriicheren
Angaben in der Angebotsunterlage zu lesen.

Bieter: Shareholder Value Beteiligungen AG, Neue Mainzer
Str. 1, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
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Zielgesellschaft:

Gegenstand des Ange-
bots:

Gegenleistung:

Annahmefrist:

Weitere Annahmefrist:

ISIN:

am Main unter HRB 51069.

Shareholder Value Management AG, Neue Mainzer
Str. 1, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 49135.

INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft,
Leutragraben 1, 07743 Jena, Deutschland, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter
HRB 209419.

Erwerb von samtlichen nicht von den Bietern unmit-
telbar gehaltenen nennwertlosen auf den Inhaber lau-
tenden Stlickaktien der INTERSHOP Communica-
tions Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOAOEPUH1) mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR
1,00 je Aktie und einschlieRlich der damit verbunde-
nen Nebenrechte zum Zeitpunkt der Abwicklung die-
ses Ubernahmeangebots.

EUR 1,39 je Aktie der INTERSHOP Communications
Aktiengesellschaft.

20.03.2019 bis 17.04.2019, 24:00 Uhr (Ortszeit Frank-
furt am Main).

Zur moglichen Verlangerung der Annahmefrist wird
auf die Ausfiihrungen zu Ziffer 3.3 dieser Angebotsun-
terlage verwiesen.

Vorausgesetzt, dass die Annahmefrist (wie in Ziffer
3.2 dieser Angebotsunterlage definiert) nicht verlan-
gert wird, wird die Weitere Annahmefrist (wie in Ziffer
3.4 dieser Angebotsunterlage definiert) voraussicht-
lich am 25.04.2019 beginnen und am 08.05.2019,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

Aktien der INTERSHOP Communications Aktienge-
sellschaft:
ISIN DEOOOAOEPUH1
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Vollzugsbedingungen:

Annahme;

Aufteilung der Aktien

Zum Verkauf Eingereichte Aktien:
ISIN DEOOOA2TSFAS

Das Ubernahmeangebot und die durch die Annahme
des Ubernahmeangebots zustande gekommenen
Vertrage stehen unter den folgenden, in Ziffer 4 dieser
Angebotsunterlage naher beschriebenen Vollzugsbe-
dingungen:

a keine Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung der Zielgesellschaft liber Dividendenaus-
schittungen und

) das Nichtvorliegen von Hauptversammlungs-
beschliissen, die einer drei Viertel Mehrheit
bedirfen.

Das Ubernahmeangebot erlischt und die infolge der
Annahme des Ubernahmeangebots zustande ge-
kommenen Vertrage werden nicht vollzogen und ent-
fallen (auflésende Bedingungen), wenn und soweit die
Vollzugsbedingungen (wie in Ziffer 4., unten, definiert)
nicht bis zum Ende der Annahmefrist eintreten und
die Bieter nicht vorab wirksam auf diese verzichtet
haben.

Die Annahme des Angebots ist wahrend der Annah-
mefrist oder wahrend der Weiteren Annahmefrist
gegeniiber der Depotfilhrenden Bank (wie gemal
Ziffer 1.4 definiert) in Textform zu erklaren.

Die Annahmeerklarung wird erst wirksam mit fristge-
rechter Umbuchung derjenigen Aktien der INTER-
SHOP Communications Aktiengesellschaft, fur die
das Angebot angenommen worden ist (Zum Verkauf
eingereichte Aktien, wie in Ziffer 10.2 definiert) in die
ISIN DEOOOA2TSFAS.

Die Aufteilung der zum Verkauf eingereichten IN-
TERSHOP-Aktien und der nachtraglich zum Verkauf
eingereichten INTERSHOP-Aktien erfolgt im Innen-
verhaltnis der Bieter im Verhaltnis eins (1) fir die Bie-
terin zu 1) zu eins (1) fUr die Bieterin zu 2). Bei einer
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Kosten der Annahme:

Kein Borsenhandel:

Veroffentlichungen:

ungeraden Anzahl von zum Verkauf eingereichten
INTERSHOP-Aktien wird der Bieterin zu 2) eine (1)
Aktie mehr zugeteilt.

Die Annahme des Ubernahmeangebots ist (mit Aus-
nahme der Kosten fiir die Ubermittlung der Annahme-
erklarung an die jeweilige Depotfihrende Bank) fur
diejenigen INTERSHOP-Aktiondre (wie in Ziffer 3.1
definiert) kosten- und spesenfrei, die ihre Aktien der
Zielgesellschaft in Girosammelverwahrung bei einer
Depotfiihrenden Bank im Inland halten, vorausgesetzt
diese Depotfiihrende Bank hélt diese Aktien ihrerseits
in einem Depot bei Clearstream (wie gemaf Ziffer
10.2 definiert). Kosten durch andere Depotfiihrende
Banken oder durch ausldndische Zwischenverwahrer
erhobene Kosten sind von jedem annehmenden IN-
TERSHOP-Aktionar (wie in Ziffer 3.1 definiert) selbst
zU tragen.

Steuern, die im Zusammenhang mit dem Abschluss
des Kaufvertrags und der Ubertragung der Zum Ver-
kauf Eingereichten Aktien (wie in Ziffer 10.2 definiert)
gegen Zahlung des Angebotspreises anfallen, sind
durch den betreffenden Aktionar selbst zu tragen.

Die Bieter beabsichtigen nicht, dass die Zum Verkauf
Eingereichten Aktien (wie in Ziffer 10.2 definiert) der
INTERSHOP  Communications  Aktiengesellschaft
{iber die Borse gehandelt werden kénnen. Ein Bor-
senhandel der Zum Verkauf Eingereichten Aktien wird
daher nicht beantragt. Der Borsenhandel mit Aktien,
die nicht zum Verkauf eingereicht wurden, bleibt un-
berlhrt.

Die Bieter haben diese Angebotsunterlage, deren
Verdffentlichung die BaFin am 19.03.2019 fur den
20.03.2019 gestattet hat,

(i im Internet unter https://intershop-angebot.de
sowie

(ii) durch die Bereithaltung dieser Angebotsun-
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Abwicklung:

terlage zur kostenfreien Ausgabe in Deutsch-
land bei der Baader Bank Aktiengesellschaft,
Weihenstephaner Stralte 4, 85716 Unter-
schleitheim, Deutschland (Bestellung per
Telefax: + 49 5150 2814000 oder per Email
an: documentation@baaderbank.de, jeweils

unter Angabe einer gliltigen Emailadresse)
verdffentlicht.

Die Bieter haben gemal § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 2.
Halbsatz WpUG im Bundesanzeiger am 20.03.2019
bekannt gemacht, (i) bei welcher Stelle die Angebots-
unterlage zur kostenlosen Ausgabe bereit gehalten
wird und (ii) unter welcher Adresse die Veroffentli-
chung der Angebotsunterlage im Internet erfolgt ist.
Soweit rechtlich erforderlich werden alle Veroffentli-
chungen und Bekanntmachungen im Internet unter
https://intershop-angebot.de sowie im Bundesanzei-
ger erfolgen.

Die Zentrale Abwicklungsstelle (wie in Ziffer 10.1 defi-
niert) wird die Zum Verkauf Eingereichten Aktien (wie
in Ziffer 10.2 definiert), fir die dieses Ubernahmean-
gebot innerhalb der Annahmefrist und der Weiteren
Annahmefrist wirksam angenommen worden ist, auf
die Bieter Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufprei-
ses auf das Konto der jeweiligen Depotfiihrenden
Bank bei der Clearstream (ibertragen. Diese Ubertra-
gung wird unverzlglich erfolgen, nachdem die Zum
Verkauf Eingereichten Aktien (wie in Ziffer 10.2 defi-
niert) der Zentralen Abwicklungsstelle flr das Angebot
im Sinne der Bestimmungen in den Ziffern 10.1 und
10.3 dieser Angebotsunterlage zur Verfligung gestellt
worden sind und nach Erflillung der Vollzugsbedin-
gungen nach Ziffer 4 (soweit die Bieter nicht vorab auf
die Vollzugsbedingungen wirksam verzichtet haben),
aber nicht spater als sieben Bankarbeitstage nach
Ablauf der Weiteren Annahmefrist.

Mit der Gutschrift des jeweils geschuldeten Ange-
botspreises auf dem Konto der jeweiligen Depotfiih-
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renden Bank bei der Clearstream haben die Bieter die
Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises ge-
geniiber dem jeweiligen Aktionar der Zielgesellschaft
erfilllt. Es obliegt der jeweiligen Depotfiihrenden
Bank, den jeweils geschuldeten Angebotspreis dem
Konto des annehmenden Aktionars gutzuschreiben.

L

Ubernahmeangebot

Gegenstand des Ubernahmeangebots

Die Bieter bieten hiermit allen Aktiondren, die Aktien der Zielgesellschaft halten
(nachfolgend bezeichnet als die JINTERSHOP-Aktionare“, jeder einzelne als ein
INTERSHOP-Aktionar*), an, simtliche nicht von den Bietern unmittelbar gehaltene
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft unter der
ISIN DEOOOAOEPUH1 mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie und mit allen Nebenrechten zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses
Ubernahmeangebots nach MaRgabe dieser Angebotsunterlage zu erwerben.

Die Bieter bieten allen INTERSHOP-Aktiondren hierfir eine Geldleistung in Hohe
von

EUR 1,39

je Aktie der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft als Kaufpreis (,Ange-
botspreis”) an.

Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme dieses Ubernahmeangebots beginnt mit der Veroffentli-
chung der Angebotsunterlage am 20.03.2019 und endet am

17.04.2019 um 24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Die Frist zur Annahme dieses Ubernahmeangebots, einschlieflich etwaiger Verlan-
gerungen dieser Frist nach MaR3gabe von Ziffer 3.3, wird in dieser Angebotsunterla-
ge als die ,Annahmefrist" bezeichnet.
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Verlangerung der Annahmefrist

Im Fall einer Anderung dieses Ubernahmeangebots geméaR § 21 Abs. 1 wplUG
verlangert sich die Annahmefrist automatisch um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5
WpUG), also voraussichtlich bis zum 02.05.2019 um 24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main), sofern die Verdffentlichung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wo-
chen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt. Dies gilt auch, falls das gednderte Ange-
bot gegen Rechtsvorschriften verstoft.

Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein konkurrierendes Angebot
abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des Ubernahmeangebots
nach dem Ablauf der Annahmefrist des konkurrierenden Angebots, falls die Annah-
mefrist fur dieses Ubernahmeangebot vor Ablauf der Annahmefrist des konkurrie-
renden Angebots ablauft (§ 22 Abs. 2 Satz 1 WpUG). Dies gilt auch, soweit das
konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschrif-
ten verstoRt (§ 22 Abs. 2 Satz 2 WpUG).

Wird im Zusammenhang mit diesem Ubernahmeangebot nach Veroffentlichung die-
ser Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der Zielgesellschaft einberufen,
verldngert sich die Annahmefrist unbeschadet der Vorschriften der §§ 21 Abs. 5, 22
Abs. 2 WpUG auf zehn Wochen ab der Vertffentlichung dieser Angebotsunterlage
(§ 16 Abs. 3 WpUG).

Die Bieter werden jede Verlangerung der Annahmefrist entsprechend Ziffer 18 pub-
lizieren.

Weitere Annahmefrist (§ 16 Abs. 2 Satz 1 WpUG)

INTERSHOP-Aktiondre, die das Ubernahmeangebot nicht innerhalb der Annahme-
frist angenommen haben, kdnnen nach § 16 Abs. 2 Satz 1 WpUG das Ubernahme-
angebot noch innerhalb von zwei Wochen nach der Veréffentlichung des Ergebnis-
ses des Ubernahmeangebots gemaf § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG (die ,Weitere
Annahmefrist*) annehmen, sofern dieses Ubernahmeangebot nicht durch den Aus-
fall einer der in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage dargelegten Vollzugsbedingungen
(soweit der Bieter nicht vorher auf die Vollzugsbedingungen wirksam verzichtet hat)
im Zeitpunkt, an dem das Ergebnis dieses Ubernahmeangebots gemal § 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 WpUG veréffentlicht wird, erloschen ist.

Das Ergebnis dieses Ubernahmeangebots wird gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
WpUG voraussichtlich innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach Ablauf der An-
nahmefrist verdffentlicht, d.h. der voraussichtliche Tag der Verdffentlichung ist der



41

4.2

Seite 17 von 56

24.04.2019 (vorbehaltlich einer Verlangerung der Annahmefrist nach vorstehender
Ziffer 3.3). Auf dieser Grundlage wird die Weitere Annahmefrist voraussichtlich am
25.04.2019 beginnen und am 08.05.2019, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
enden. Das Ubernahmeangebot kann nicht mehr nach Ablauf der Weiteren Annah-
mefrist angenommen werden.

Vollzugsbedingungen

Dieses Ubernahmeangebot und die in Folge der Annahme des Ubernahmeangebots
zustande gekommenen Vertrdge werden nur vollzogen, wenn die folgenden Vo-
raussetzungen (,Vollzugsbedingungen®) erflllt sind:

Keine Dividendenausschiittung und Nichtvorliegen bestimmter anderer
Hauptversammlungsbeschliisse

Zwischen der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der An-
nahmefrist ist keines der nachfolgenden Ereignisse eingetreten:

a) die Hauptversammlung der Zielgesellschaft hat eine Dividendenausschittung
beschlossen; oder

b) die Hauptversammlung der Zielgesellschaft hat einen Hauptversammiungsbe-
schluss gefasst, der einer Mehrheit bedarf, die mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

Verzicht auf Vollzugsbedingungen

Die Bieter behalten sich vor, bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist auf
eine oder beide Vollzugsbedingungen ganz oder teilweise vorab, also vor dem end-
gliltigen Ausfall der betreffenden Vollzugsbedingung, zu verzichten. Vollzugsbedin-
gungen, auf die beide Bieter wirksam verzichtet haben, gelten fur Zwecke dieses
Ubernahmeangebots als eingetreten. Fiir die Zwecke des § 21 Abs. 1 WpUG ist die
Verdffentlichung der Anderung des Ubernahmeangebots gemaf § 21 Abs. 2 WpUG
in Verbindung mit § 14 Abs. 3 WpUG maRgeblich. Im Falle eines Verzichts auf eine
oder beide Vollzugsbedingungen innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der
Annahmefrist verldngert sich die Annahmefrist gemal § 21 Abs. 5 WpUG um zwei
Wochen (voraussichtlich bis zum 02.05.2019, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main)).
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Nichteintritt von Vollzugsbhedingungen

Sind die Vollzugsbedingungen geman Ziffern 4.1 nicht bis zum Ablauf der Annah-
mefrist erfillt und haben die Bieter nicht vorab auf die betreffende Vollzugsbedin-
gung geman § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG wirksam verzichtet, erlischt das Uber-
nahmeangebot. In diesem Fall werden die durch Annahme des Ubernahmeange-
bots zustande gekommenen Vertrage nicht vollzogen und entfallen (auflésende Be-
dingungen). Bereits eingereichte Aktien der Zielgesellschaft werden zurtlickgebucht.
Dementsprechend haben die Depotfiihrenden Banken daflr zu sorgen, dass unver-
zliglich, spatestens aber innerhalb von flinf Bankarbeitstagen nach Bekanntgabe
des Erléschens des Ubernahmeangebots die Zum Verkauf Eingereichten Aktien in
die ISIN DEOOOAOEPUH1 zuriickgebucht werden. Die Riickabwicklung ist nach
MaRgabe von Ziffer 10.9 dieser Angebotsunterlage frei von Kosten und Spesen De-
potfihrender Banken.

Veroffentlichungen

Die Bieter geben unverziiglich im Internet auf der Internetseite https://intershop-
angebot.de und im Bundesanzeiger bekannt, falls (i) die Bieter auf eine Vollzugsbe-

dingung verzichtet haben, (i) sémtliche Vollzugsbedingungen eingetreten sind, so-
weit auf sie nicht verzichtet wurde, oder (iii) das Ubernahmeangebot nicht vollzogen
wird.

Die Bieter

Beschreibung der Bieterin zu 1)

Die Bieterin zu 1) ist die Shareholder Value Beteiligungen AG, eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frank-
furt am Main unter der Registernummer HRB 51069 und mit der Geschéftsadresse
Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main.

Das Grundkapital der Bieterin zu 1) betrdgt EUR 6.975.000 und ist eingeteilt in
697.500 Stick nennwertlose Namensaktien.

Vorstande sind Herr Frank Fischer und Herr Simon Pliquett. Mitglieder des Auf-
sichtsrats sind Herr Dr. Helmut Fink (Vorsitzender), Herr Dr. Michael Drill (stellver-
tretender Vorsitzender) und Herr Volker Schindler.

Der Bieterin zu 1) bekannte Aktionare sind Herr Dr. Helmut Fink (direkt und indirekt)
mit einer Beteiligung von 29,0% bezogen auf Grundkapital und Stimmrechte, Mit-
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glieder des Vorstands (direkt und indirekt) mit einer Beteiligung von 1,6% bezogen
auf Grundkapital und Stimmrechte, weitere Mitglieder des Aufsichtsrats mit einer
Beteiligung von 0,8% bezogen auf Grundkapital und Stimmrechte (dem Streubesitz
zuzurechnen) und Streubesitz mit einer Beteiligung von 68,6% bezogen auf Grund-
kapital und Stimmrechte. Dr. Helmut Fink hat nicht in jeder der letzten drei Haupt-
versammlungen der Bieterin zu 1) tber eine Hauptversammlungsmehrheit verflgt.

Das Geschéftsjahr der Bieterin zu 1) I&auft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember ei-
nes jeden Jahres.

Der Geschaftsgegenstand der Bieterin zu 1) ist der Erwerb und die Verauferung
von Beteiligungen und Wertpapieren ausschlieflich im eigenen Namen und fur ei-
gene Rechnung zur Anlage des eigenen Vermogens und die Verwaltung von Ver-
mdgensanlagen ausschlieRlich im eigenen Namen und flir eigene Rechnung zur An-
lage des eigenen Vermdgens. Erlaubnispflichtige Geschéfte nach dem Kreditwe-
sengesetz werden nicht betrieben. Rechts- und Steuerberatung sind ausgeschlos-
sen.

Die Bieterin zu 1) investiert eigene Mittel vorwiegend in bérsennotierte Aktiengesell-
schaften und ist insbesondere auf das Value Investing in kleine und mittelstandische
Unternehmen im deutschsprachigen Raum spezialisiert. Durch Kurssteigerungen
und vereinnahmte Dividenden soll ein moglichst hoher Wertzuwachs des Portfolios
erreicht werden. Der Innere Wert ist die zentrale Steuerungsgrofe fur den Erfolg als
Summe aus Kursentwicklung und Dividenden der Beteiligungen nach Kosten und
Steuern.

Die Bieterin zu 1) konzentriert sich aufgrund des vorhandenen Knowhows auf die
Investition in Small- und Midcaps, d.h. kleinere und mittelgroRe Unternehmen mit
einer Marktkapitalisierung von bis zu einer Milliarde Euro ohne andere Investments
kategorisch auszuschlieen. Solche Aktien stehen aufgrund der begrenzten Anla-
gevolumina nur selten im Blickfeld der Banken und anderer institutioneller GroRin-
vestoren. Entsprechend werden sie von deren Analysten eher vernachlassigt. Das
erdffnet immer wieder aulRergewdhnlich glinstige Anlagemaoglichkeiten in exzellent
positionierten Gesellschaften, die in ihren jeweiligen Nischen oftmals Weltmarktflh-
rer sind.

Die Shareholder Value Beteiligungen AG verfolgt schwerpunktmafig das Konzept
des Stockpicking, das auf Investitionen in ausgewdhlte einzelne Unternehmen - und
nicht in ganze Branchen und Markte - basiert. Dabei wird eine Konzentration auf
hochstens 10 bis 15 Werte angestrebt. Dadurch wird eine ausreichende Risi-
kostreuung (Portfoliodiversifikation) erreicht und zugleich die wirksame Schwer-
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punktbildung bei den ausgewahlten Einzeltiteln ermoglicht. Dieses Vorgehen ermég-
licht eine intensive Analyse des einzelnen Unternehmens, der Bilanzqualitat, des
Managements, der Produkte und der Markte. Die Shareholder Value Beteiligungen
AG behalt sich vor aus opportunistischen Griinden andere Investmentansatze ganz
oder in Teilen zu verfolgen.

Die Aktien der Bieterin zu 1) sind im Entry Standard des Open Markets der Frankfur-
ter Wertpapierborse unter der ISIN DEOO0A168205 zugelassen. Sie sind darlber
hinaus in den Freiverkehr der Wertpapierborsen in Berlin, Dusseldorf, Frankfurt und
Stuttgart einbezogen und werden Uber die elektronische Handelsplattform XETRA®
gehandelt.

Die vorlaufige und ungepruifte Bilanz der Bieterin zu 1) zum 31.12.2018 enthalt Fi-
nanzanlagen mit einem Buchwert von TEUR 54.671 bei einer Bilanzsumme von
TEUR 61.077. Das Eigenkapital der Bieterin zu 1) betrug zum 31.12.2018 TEUR
52.931. Im Geschéftsjahr 2018 erzielte die Bieterin zu 1) Erldse aus Wertpapierver-
kaufen von TEUR 15.048 und einen Jahresverlust von TEUR 7.500.

Beschreibung der Bieterin zu 2)

Die Bieterin zu 2) ist die Shareholder Value Management AG, eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frank-
furt am Main unter der Registernummer HRB 49135 und mit der Geschéftsadresse
Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main.

Das Grundkapital der Bieterin zu 2) betragt EUR 90.405 und ist eingeteilt in 90.405
Stiick nennwertlose Inhaberaktien.

Vorstande sind Herr Frank Fischer, Herr Ulf Christian Becker und Herr Philipp
Promm. Mitglieder des Aufsichtsrats sind Herr Reiner Sachs (Vorsitzender), Herr
Klaus Binnewies (stellvertretender Vorsitzender) und Herr Willhelm Kaotting.

Die Aktionare der Bieterin zu 2) sind die Sachs Asset GmbH, deren alleiniger Ge-
sellschafter ist Herr Reiner Sachs, mit einer Beteiligung von 38,7% bezogen auf
Grundkapital und Stimmrechte, die Value Focus Beteiligungs GmbH, alleinige Ge-
sellschafter sind Herr Frank Fischer und Frau Julia Fischer, mit einer Beteiligung
von 47,2% bezogen auf Grundkapital und Stimmrechte und Streubesitz (Aktionare
mit jeweils weniger als 10%) mit einer Beteiligung von 14,1% bezogen auf Grundka-
pital und Stimmrechte.

Das Geschaftsjahr der Bieterin zu 2) lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember ei-
nes jeden Jahres.
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Der Geschéftsgegenstand der Bieterin zu 2) ist der Erwerb und die Verauferung
von Beteiligungen und Wertpapieren ausschlieflich im eigenen Namen und fur ei-
gene Rechnung zur Anlage des eigenen Vermdgens und die Verwaltung von Ver-
mogensanlagen ausschlieflich im eigenen Namen und fur eigene Rechnung zur An-
lage des eigenen Vermogens. Erlaubnispflichtige Geschafte nach dem Kreditwe-
sengesetz werden nicht betrieben. Rechts- und Steuerberatung sind ausgeschlos-
sen.

Die Bieterin zu 2) berat als Advisor unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Fi-
nancial Service GmbH mehrere Fonds und unterstitzt Mandate mit einem Gesamt-
Volumen von rund EUR 2,8 Mrd. Daneben investiert die Bieterin zu 2) eigene Mittel
in borsennotierte Aktiengesellschaften.

Die Bieterin zu 2) ist insbesondere auf das Value Investing in kleine und mittelstan-
dische Unternehmen im deutschsprachigen Raum spezialisiert. Durch Kurssteige-
rungen und vereinnahmte Dividenden soll ein moglichst hoher Wertzuwachs des
Portfolios erreicht werden.

Die Bieterin zu 2) konzentriert sich aufgrund des vorhandenen Knowhows auf die
Investition in Small- und Midcaps, d.h. kleinere und mittelgroe Unternehmen mit
einer Marktkapitalisierung von bis zu einer Milliarde Euro. Solche Aktien stehen auf-
grund der begrenzten Anlagevolumina nur selten im Blickfeld der Banken und ande-
rer institutioneller GroRinvestoren. Entsprechend werden sie von deren Analysten
eher vernachlassigt. Das erdffnet immer wieder auergewdhnlich gunstige Anlage-
moglichkeiten in exzellent positionierten Gesellschaften, die in ihren jeweiligen Ni-
schen oftmals Weltmarktfiihrer sind.

Die Shareholder Value Management AG verfolgt das Konzept des Stockpicking, das
auf Investitionen in ausgewahlte einzelne Unternehmen - und nicht in ganze Bran-
chen und Méarkte - basiert.

Die vorlaufige und ungepriifte Bilanz der Bieterin zu 2) zum 31.12.2018 enthalt Fi-
nanzanlagen mit einem Buchwert von TEUR 18.403 bei einer Bilanzsumme von
EUR 33.880. Das Eigenkapital der Bieterin zu 2) betrug zum 31.12.2018 TEUR
28.416. Im Geschaftsjahr 2018 erzielte die Bieterin zu 2) Erlose aus Wertpapierver-
kaufen von TEUR 4.708 und einen Jahresiiberschuss von TEUR 15.582.

Aktiondrsvereinbarung der Bieter

Die Bieterin zu 1) und die Bieterin zu 2) haben am 06.05.2016 eine Aktionarsverein-
barung hinsichtlich ihrer INTERSHOP Aktien geschlossen. Danach werden die Bie-
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ter hinsichtlich der Ausiibung ihrer Eigentimerrechte bei der Zielgesellschaft zu-
sammenarbeiten, insbesondere ihr Abstimmungsverhalten koordinieren. Die Ver-
einbarung ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jedem Bieter mit ei-
ner Frist von einem Monat zum Monatsende gekiindigt werden.

Mit Anderungsvereinbarung vom 15.02.2019 haben die Bieter die Aktionarsverein-
barung um eine Regelung zur Abgabe dieses Ubernahmeangebots erweitert. Da-
nach werden die Zum Verkauf eingereichten INTERSHOP Aktien zwischen den Bie-
tern im Innenverhaltnis eins (1) fir die Bieterin zu 1) zu eins (1) flr die Bieterin zu 2)
aufgeteilt. Bei einer ungeraden Zahl von Zum Verkauf eingereichten INTERSHOP-
Aktien erhalt die Bieterin zu 2) eine Aktie mehr.

Vorstehende Aufteilung gilt entsprechend fiir den Kaufpreis und alle in Zusammen-
hang mit diesem Ubernahmeangebot und seinem Vollzug anfallenden Transakti-
onskosten.

Aufgrund der Aktiondrsvereinbarung werden die von den Bietern jeweils gehaltenen
Aktien der Zielgesellschaft dem anderen Bieter nach § 30 Abs. 2 WpUG zugerech-
net.

Mit den Bietern gemeinsam handelnde Personen

Die Bieterin zu 1) halt 100% der Aktien der Shareholder Value Alpin AG mit Sitz in
Rugell, Liechtenstein. Diese Tochtergesellschaft der Bieterin zu 1) im Sinne des § 2
Abs. 6 WpUG gilt daher als mit den Bietern gemeinsam handelnde Person im Sinne
des § 2 Abs. 5 S. 3 WpUG. Diese Tochtergesellschaft halt keine INTERSHOP-
Aktien.

Dariiber hinaus gehen die Bieter davon aus, dass die INTERSHOP derzeit ebenfalls
als ihr Tochterunternehmen anzusehen ist. Da die Bieter in jeder der letzten drei
Hauptversammlungen der INTERSHOP Uber eine Mehrheit der auf der Hauptver-
sammlung vertretenen Stimmen verfuigte, ist anzunehmen, dass ihr eine bestandige
Méglichkeit der Einflussnahme auf INTERSHOP zukommt. Somit sind die INTER-
SHOP und ihre in Anlage 2 aufgefiihrten Tochterunternehmen mit den Bietern ge-
meinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

Im Ubrigen gibt es keine mit den Bietern gemeinsam handelnden Personen im Sin-
ne von § 2 Abs. 5 WpUG, insbesondere haben weder die Bieterin zu 1) noch die
Bieterin zu 2) weitere Tochtergesellschaften, auf die sie einen beherrschenden Ein-
fluss auslben kénnen.
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Keiner der Aktionare der Bieterin zu 1) kann einen beherrschenden Einfluss auf die
Bieterin zu 1) ausliben. Keiner der Aktionére der Bieterin zu 2) kann einen beherr-
schenden Einfluss auf die Bieterin zu 2) ausiben.

Gegenwartig von den Bietern oder von mit den Bietern gemeinsam handein-
den Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene INTERSHOP-Aktien
und Stimmrechte; Zurechnung von Stimmrechten nach § 30 WpUG

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage halten die Bieter ins-
gesamt 11.457.913 Aktien an der Zielgesellschaft entsprechend einem Anteil von
rund 29,22% am Grundkapital und den Stimmrechten der INTERSHOP. Davon hélt
die Bieterin zu 1) 6.500.000 Aktien an der Zielgesellschaft und die Bieterin zu 2)
4.957.913 Aktien an der Zielgesellschaft. Weder die Bieter noch die mit ihnen ge-
meinsam handelnden Personen noch deren Tochterunternehmen halten weitere Ak-
tien oder Stimmrechte an der INTERSHOP.

Aufgrund der Aktionarsvereinbarung der Bieter (wie in Ziffer 5.3 oben beschrieben)
sind die von der Bieterin zu 1) gehaltenen Stimmrechte aus 6.500.000 Aktien an der
Zielgesellschaft der Bieterin zu 2) nach § 30 Abs. 2 WpUG zurechnen. Entspre-
chend sind die von der Bieterin zu 2) gehaltenen Stimmrechte aus 4.957.913 Aktien
an der Zielgesellschaft der Bieterin zu 1) nach § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen.

Im Ubrigen sind weder den Bietern noch den mit ihnen gemeinsam handelnden
Personen noch deren Tochterunternehmen Stimmrechte aus INTERSHOP-Aktien
nach § 30 WpUG zuzurechnen bzw. stehen ihren Stimmrechten gleich.

Gegenwirtig von den Bietern oder von mit den Bietern gemeinsam handeln-
den Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene Instrumente gemafi
§§ 38, 39 WpHG

Weder die Bieter noch die mit den Bietern gemeinsam handelnden Personen noch
deren Tochterunternehmen halten unmittelbar oder mittelbar Instrumente, die ihnen
das Recht verleihen oder ermdglichen, einseitig mit Stimmrechten verbundene und
bereits ausgegebene Aktien der Zielgesellschaft zu erwerben.

Angaben zu Wertpapiergeschiften, Vorerwerbe

In dem sechs Monate vor der Veréffentlichung der Entscheidung der Bieter zur Ab-
gabe des Ubernahmeangebots am 15.02.2019 beginnenden und mit Verdffentli-
chung der Angebotsunterlage am 20.03.2019 endenden Zeitraum haben die Bieter
Aktien und Stimmrechte der Zielgesellschaft wie folgt erworben.
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Die Bieterin zu 1) hat 900.000 Stiick neue INTERSHOP-Aktien aufgrund des Kapi-
talerhéhungsbeschlusses vom 09.01.2019 zu einem Ausgabebetrag in Héhe von
EUR 1,14 je Aktie erworben.

Die Bieterin zu 2) hat 661.152 Stlick neue INTERSHOP-Aktien aufgrund des Kapi-
talerhdhungsbeschlusses vom 09.01.2019 zu einem Ausgabebetrag in Hdhe von
EUR 1,14 je Aktie erworben.

Die Bieterin zu 2) hat im Zeitraum vom 01.02.2019 bis zum 14.03.2019 dber die
elektronischen Handelsplattformen XETRA® und Tradegate insgesamt 207.539
Stiick INTERSHOP-Aktien zu Preisen zwischen EUR 1,35 und EUR 1,39 je Aktie
erworben wie nachfolgend im Einzelnen dargestellt:

am 01.02.2019 iber XETRA 1.226 Stiick zu EUR 1,35 je Aktie,

— am 04.02.2019 (iber XETRA 18.514 Stlick zu EUR 1,35 je Aktie,

— am 04.02.2019 Uber XETRA 17.000 Stlick zu EUR 1,36 je Aktie,

— am 04.02.2019 Uber Tradegate 31.000 Stiick zu EUR 1,35 je Aktie,
— am 04.02.2019 tber Tradegate 2.000 Stiick zu EUR 1,36 je Aktie,
— am 05.02.2019 {iber XETRA 9.747 Stiick zu EUR 1,38 je Aktie,

— am 05.02.2019 Uber XETRA 100.253 Stiick zu EUR 1,385 je Aktie,
— am 05.02.2019 Uiber XETRA 9.998 Stiick zu EUR 1,365 je Aktie,

— am 06.03.2019 {iber XETRA 500 Stiick zu EUR 1,39 je Aktie,

— am 08.03.2019 Uber XETRA 460 Stiick zu EUR 1,39 je Aktie,

— am 11.03.2019 (iber XETRA 5.040 Stick zu EUR 1,39 je Aktie,

— am 11.03.2019 Gber Tradegate 4.300 Stiick zu EUR 1,39 je Aktie,
— am 12.03.2019 ber XETRA 6.500 Stick zu EUR 1,39 je Aktie,

— am 13.03.2019 Uiber XETRA 501 Stiick zu EUR 1,39 je Aktie, und
— am 14.03.2019 (iber XETRA 500 Stiick zu EUR 1,39 je Aktie.

Weitere Aktien oder Stimmrechte haben in dem sechs Monate vor der Veroffentli-
chung der Entscheidung der Bieter zur Abgabe des Ubernahmeangebots am
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15.02.2019 beginnenden und mit Verdffentlichung der Angebotsunterlage am
20.03.2019 endenden Zeitraum die Bieter oder die mit ihnnen gemeinsam handeln-
den Personen und deren Tochterunternehmen nicht erworben, noch wurden inner-
halb dieses Zeitraums weitere Vereinbarungen abgeschlossen, auf Grund derer die
Ubereignung von Aktien der Zielgesellschaft verlangt werden kann.

Mégliche Parallel- und Nacherwerbe

Die Bieter behalten sich vor, Aktien der Zielgesellschaft auRerhalb des Ubernahme-
angebots Uber die Borse oder aulterborslich direkt oder indirekt zu erwerben. Soweit
solche Erwerbe erfolgen, wird dies nach den anwendbaren Rechtsvorschriften, ins-
besondere § 23 WpUG, unter Angabe der Anzahl und des Preises der so erworbe-
nen Aktien der Zielgesellschaft im Bundesanzeiger und unter https://intershop-
angebot.de verdffentlicht werden.

Beschreibung der Zielgesellschaft

Rechtliche Grundlagen

Die INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft ist eine nach deutschem
Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit gegenwartigem Sitz in Jena, die im Han-
delsregister des Amtsgerichts Jena unter HRB 209419 eingetragen ist. Zwar wurde
die Zielgesellschaft in ihrer heutigen Rechtsform erst 1998 aus einer reinen Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft heraus gegrindet und ging im gleichen Jahr an die
Frankfurter Wertpapierbérse. Gleichwohl geht die heutige Geschaftstatigkeit der
Zielgesellschaft auf mehrere, teilweise bereits im Jahr 1992 existierende, aber heute
aufgrund mehrerer Verschmelzungen nicht mehr bestehende Gesellschaften (Net-
consult Computersysteme GmbH, INTERSHOP Software Entwicklungs GmbH) zu-
ruck.

Die im Handelsregister eingetragene Geschéaftsanschrift der Zielgesellschaft lautet
derzeit Leutragraben 1, 07743 Jena.

Unternehmensgegenstand von INTERSHOP ist die Entwicklung, die Produktion und
der Vertrieb von Hard- und Softwareprodukten im Computerbereich sowie die Ver-
waltung des eigenen Vermdgens und der Erwerb, die Verwaltung und die Verdulte-
rung von Beteiligungen an anderen Gesellschaften und Unternehmen mit einem
gleichen oder ahnlichen Unternehmensgegenstand sowie alle dazugehdrigen
Dienstleistungen und damit in wirtschaftlichen Zusammenhang stehenden Geschaf-
te.
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Das Geschaftsjahr von INTERSHOP ist das Kalenderjahr.

Kapitalstruktur

Grundkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital von INTERSHOP betragt zum
20.03.2019 EUR 39.208.309, eingeteilt in 39.208.309 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals in Héhe von EUR 1,00 (die JINTERSHOP-Aktien®“). Die INTERSHOP
halt zum 20.03.2019 keine eigenen Aktien.

Genehmigtes Kapital

Nach § 4 Abs. 2 der Satzung von INTERSHOP ist der Vorstand von INTERSHOP
bis zum 23.06.2021 ermachtigt, das Grundkapital der INTERSHOP mit Zustimmung
des Aufsichtsrats von INTERSHOP einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu
EUR 3.167.653 durch Ausgabe von bis zu 3.167.653 neuer, auf den Inhaber lauten-
der Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital ).

Nach § 4 Abs. 3 der Satzung von INTERSHOP ist der Vorstand von INTERSHOP
bis zum 08.06.2023 erméchtigt, das Grundkapital der INTERSHOP mit Zustimmung
des Aufsichtsrats von INTERSHOP einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu
EUR 5.143.522 durch Ausgabe von bis zu 5.143.522 neuer, auf den Inhaber lauten-
der Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital ).

Bedingtes Kapital

Weder enthalt die Satzung der INTERSHOP Regelungen zu bedingtem Kapital,
noch ist hierzu ein Beschluss der Hauptversammlung der Zielgesellschaft ergangen,
der noch nicht im Handelsregister eingetragen ist.

Eigene Aktien

Die Zielgesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien. Auch ein Beschluss der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft, der den Erwerb eigener Aktien zum Ge-
genstand hat, aber noch nicht im Handelsregister eingetragen ist, existiert nicht.
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Borsenzulassung

Die INTERSHOP-Aktien (ISIN DEOOOAOEPUH1) sind zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) zugelassen. Sie sind dar-
{iber hinaus in den Freiverkehr der Wertpapierbdrsen in Berlin-Bremen, Dusseldorf,
Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart einbezogen und werden Uber die elekt-
ronische Handelsplattform XETRA® gehandelt.

Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Konzernstruktur

INTERSHOP ist die Obergesellschaft der INTERSHOP-Gruppe (wie in Ziffer 1.5.2
definiert). Sie verflgt iber mehrere nationale und internationale Tochterunterneh-
men. So halt INTERSHOP unter anderen unmittelbar 100% der Anteile an der Inter-
shop Communications, Inc. (San Francisco, USA), der Intershop Communications
Australia Pty Ltd. (Melbourne, Australien), der Intershop Communications Asia Ltd.
(Hongkong, China), der Intershop Communications SARL (Paris, Frankreich) und
der Intershop Communications Ltd. (Romsey, GroRbritannien). Tochtergesellschaf-
ten von INTERSHOP sind in Deutschland die nach Angaben der Zielgesellschaft auf
das sogenannte Order Management spezialisierte The Bakery GmbH (Berlin, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 115549), de-
ren operatives Geschéft jedoch im Oktober 2014 Uber einen Lizenzvertrag an die
Channel 21 GmbH (ibertragen worden war, und die Intershop Communication Ven-
tures GmbH, Jena, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter
HRB 209842 .

Zudem besitzt die Zielgesellschaft in Deutschland unselbstandige Zweigniederlas-
sungen in Nirnberg, Berlin, Hamburg, Frankfurt am Main, Boblingen und limenau,
ferner Vertriebsvertretungen in den Niederlanden und D&nemark.

Geschaftstatigkeit

Die Geschéftstatigkeit von INTERSHOP ist nach eigenen Angaben auf das globale
Angebot integrierter Enterprise-Ldsungen flir den sogenannten Omni-Channel-
Commerce ausgerichtet. Im Mittelpunkt des Leistungsspekirums steht hierbei die In-
tershop Commerce-Software, die nach Darstellung der Zielgesellschaft 1996 als
weltweit erste Standardsoftware fir den elektronischen Handel auf den Markt ge-
bracht worden war.



Seite 28 von 56

Das Geschaft von INTERSHOP gliedert sich seit dem Geschaftsjahr 2018 in die
zwei Hauptgeschaftsbereiche ,Software und Cloud Umsatze* sowie ,Serviceumsat-
ze“. Zu den Software und Cloud Umsétzen werden die Lizenzumséatze sowie die da-
zugehdrigen Wartungserlése und die Cloud und Subscription Umséatze zugeordnet.
Zu den Serviceleistungen zahlt hierbei auch das nach wie vor umsatzstarkste Seg-
ment von INTERSHOP, der Bereich ,Beratung und Schulung®.

Das Geschéftsmodell von INTERSHOP deckt nach ihrer eigenen Darstellung die
gesamte Prozesskette im Bereich Omni-Channel-Commerce ab, beginnend mit der
Konzeption von Online-Kanalen (iber die Implementierung der entsprechenden On-
line-Plattform bis hin zur Auslieferung der Ware (sogenanntes Fulfillment). Hierzu
erfolgen eine standige Verbesserung der Software und mittels eigener Entwicklun-
gen eine systematische Erweiterung und Erganzung der Leistungstiefe. Das aktuel-
le Produkt Intershop Commerce Suite bietet ein Komplettpaket aus Commerce Ma-
nagement, Order Management (OMS), Product Information Management (PIM) und
Experience Management (EX) mit allen Facetten einer personalisierten Einkaufser-
fahrung. Intershop Commerce Suite erméglicht die individuelle Umsetzung digitaler
Vertriebskonzepte flr unterschiedliche Geschaftsmodelle (B2C, B2B, B2B2X), Ver-
triebswege und Touchpoints.

Das Geschaft von INTERSHOP fokussiert sich zunehmend auf das sogenannte
Cloud-Geschaft (,Cloud first”). Im Marz 2018 stellte INTERSHOP dazu seine neue
Commerce-as-a-Service Komplettldsung vor (,CaaS"). Dabei handelt es sich um ei-
ne vollumféangliche Standard-Cloud-Losung fir mittelstdndische Unternehmen. Auf
einer Microsoft Infrastruktur gehostet, stellt INTERSHOP den unterbrechungsfreien
Betrieb und die zuverlassige Leistung der E-Commerce Losung sicher. Dieser
Cloud-Ansatz wird kiinftig bei Investitionen in Forschung und Entwicklung wie auch
im Marketing und im Vertrieb im Mittelpunkt der Aktivitaten stehen, da INTERSHOP
hier die groten Wachstumschancen erwartet.

INTERSHOP gehort heute nach eigenen Angaben aufgrund der in mehr als 25 Jah-
ren Softwareentwicklung fiir den Internethandel gewonnenen Expertise zu den grof-
ten und erfahrensten Anbietern von Omni-Channel-Commerce-Losungen weltweit.
Zu den Kunden zahlen sowohl grofle Unternehmen wie HP, BMW, Wurth und die
Deutsche Telekom als auch mittelstdndische Unternehmen. INTERSHOP ist in Eu-
ropa, in den USA sowie im asiatisch-pazifischen Raum, dort vorwiegend in Australi-
en tatig. Der Umsatz mit europdischen Kunden lag in 2017 bei 756 % des Gesam-
tumsatzes.

Laut Geschéaftsbericht 2017 weist die INTERSHOP-Gruppe flr das am 31.12.2017
geendete Geschaftsjahr 2017 eine Bilanzsumme von TEUR 25.049 (in 2016: TEUR
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27.111), einen Umsatz von TEUR 35.807 (in 2016: TEUR 34.188), ein EBITDA von
TEUR 2.833 (in 2016: TEUR 113) und einen Gesamtergebnis von TEUR -725 (in
2016: TEUR -3.026) aus. Zum 31.12.2017 verfligte die INTERSHOP-Gruppe Uber
insgesamt 338 Vollzeitmitarbeiter (in: 2016: 355 Vollzeitmitarbeiter).

Nach dem 9-Monatsbericht 2018 konnte die INTERSHOP-Gruppe per 30.09.2018
eine Bilanzsumme von TEUR 26.178, im Zeitraum 01.01.2018 bis 30.09.2018 einen
Umsatz von TEUR 23.921 (in den ersten drei Quartalen 2017: TEUR 26.374), ein
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit von TEUR -3.713 (in den ersten drei Quartalen
2017: TEUR 215) und ein Ergebnis nach Steuern von TEUR -3.918 (in den ersten
drei Quartalen 2018: TEUR -16) verbuchen. Zum 30.09.2018 verfugte die INTER-
SHOP-Gruppe Uber insgesamt 343 Vollzeitmitarbeiter.

Nach der am 20.02.2019 veroffentlichten vorldufigen und ungepriften Konzernbi-
lanz weist die INTERSHOP-Gruppe flir das am 31.12.2018 geendete Geschaftsjahr
2018 eine Bilanzsumme in Hohe von TEUR 22.657 (in 2017: TEUR 25.049), einen
Umsatz in Héhe von TEUR 31.199 (in 2017: TEUR 35.807), ein Ergebnis der be-
trieblichen Tatigkeit in Hohe von TEUR -5.915 (in 2017: TEUR 413) und einen Ge-
samtergebnis in Hohe von TEUR -6.742 (in 2017: TEUR -664) aus. Zum 31.12.2018
verflugte die INTERSHOP-Gruppe Uber insgesamt 339 Vollzeitmitarbeiter (in: 2017:
338 Vollzeitmitarbeiter).

Steuerliche Verlustvortrage

Ausweislich der Erlauterungen zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung der Ziel-
gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2017 bestanden zum Bilanzstichtag 31.12.2017
deutsche korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Héhe von TEUR 179.325 und
gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe von TEUR 176.731. Die Durchflihrung
dieses Ubernahmeangebotes kénnte zu einem teilweisen oder vollstandigen Unter-
gang der steuerlichen Verlustvortrage fihren.

Organe
Die Mitglieder des Vorstands sind:

° Dr. Jochen Wiechen (Vorsitzender des Vorstands) und

° Markus Klahn.

Der Aufsichtsrat besteht aus den Mitgliedern:

o Christian Oecking (Aufsichtsratsvorsitzender),
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. Ulrich Pradel und
° Univ.-Prof.Dr. Louis Velthuis.

Wesentliche Aktionére

Der Zielgesellschaft bekannte Aktiondre sind nach Kenntnis der Bieter:

Shareholder Value Management AG 12,65%,

Shareholder Value Beteiligungen AG 16,6%,

Axxion S.A. 9,6%, und

Frankfurter Investmentgesellschaft mit variablem Kapital 3,61%.
Der restliche Teil der Aktien, rund 57,54%, befinden sich im Streubesitz.

Die INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft hielt zum 20.03.2019 keine
eigenen Aktien.

Arbeitnehmer

Die Zielgesellschaft und deren Tochterunternehmen beschéftigten in 2017 durch-
schnittlich 331 Arbeitnehmer (Vollzeit), per Stichtag 30.09.2018 beschéftigte die
Zielgesellschaft 343 Vollzeitmitarbeiter. Die Zielgesellschaft hat einen Betriebsrat.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

In Anlage 2 sind die Tochterunternehmen der INTERSHOP aufgefuhrt. Alle in Anla-
ge 2 aufgefiihrten Personen gelten daher nach § 2 Abs. 5 Satz 2 WpUG in Verbin-
dung mit § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als untereinander und mit der INTERSHOP ge-
meinsam handelnde Personen.

Darlber hinaus gehen die Bieter wie unter Ziffer 5.4 beschrieben davon aus, dass
die Zielgesellschaft derzeit als ihr Tochterunternehmen anzusehen ist. Damit gelten
die Bieter und die in Ziffer 5.4 aufgefiihrte Tochtergesellschaft der Bieterin zu 1)
ebenfalls als mit INTERSHOP gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5
Satz 3 WpUG. Weitere gemeinsam mit der Zielgesellschaft handelnde Personen
sind den Bietern nicht bekannt.
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Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des Ubernahmeangebots —
Absichten der Bieter

Hintergrund des Ubernahmeangebots

Mit dem vorliegenden Ubernahmeangebot beabsichtigen die Bieter jeweils entspre-
chend ihrer Geschaftstatigkeit als Finanzinvestoren ihre bestehenden Beteiligungen
an der INTERSHOP zu erweitern und diese Beteiligungen bis auf weiteres zu hal-
ten. Die Beteiligungen der Bieter sind ein reines Finanzinvestment und haben kei-
nen strategischen Hintergrund im Sinne einer operativen Zusammenarbeit. Den Bie-
tern ist an einer Stabilisierung eines zuverlassigen und belastbaren Aktionarskreises
durch den Ausbau ihrer Beteiligung gelegen. Den Bietern ist es ein Anliegen, die
INTERSHOP bei der Transformation der Cloud-Strategie und dadurch etwaig erfor-
derlichen KapitalmaRnahmen zu unterstiitzen.

Den Bietern stand in den ordentlichen Hauptversammlungen der Jahre 2016, 2017
und 2018 mit ihren Stimmen jeweils die einfache Mehrheit der auf der Hauptver-
sammlung vertreten Stimmrechte zu. Daher ist nach Einschatzung der Bieter anzu-
nehmen, dass ihnen kinftig eine stabile Hauptversammlungsmehrheit und deshalb
eine bestandige Mdglichkeit der Einflussnahme auf INTERSHOP zukommt.

Obwohl die faktische Hauptversammlungsmehrheit keine Kontrolle im Sinne des
Ubernahmerechts (§ 29 Abs. 2 WpUG) begriindet und ein Pflichtangebot deshalb
nicht ausgeldst wurde, méchten die Bieter den Aktiondaren nun nach Eintritt der Ab-
hangigkeitssituation die Moglichkeit eroffnen, als Aktionar auszuscheiden und ihre
Aktien den Bietern zum dem Angebotspreis anzudienen.

Erwerben die Bieter die Kontrolle iiber die Zielgesellschaft aufgrund des Ubernah-
meangebots, besteht nach § 35 Abs. 3 WpUG keine Verpflichtung zur Abgabe eines
Pflichtangebots.

Absichten der Bieter im Hinblick auf die Zielgesellschaft

Kiinftige Geschéftstatigkeit

Die Bieter beabsichtigen keine Anderungen hinsichtlich der Geschaftstatigkeit der
Zielgesellschaft. Die Bieter mdchten als Ankeraktionare die Verwaltung der Gesell-
schaft dabei unterstitzen, die Geschéftstatigkeit fortzufUhren und die Cloud-
Strategie umzusetzen.
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Sitz und Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieter beabsichtigen keine Anderungen hinsichtlich Sitz und Standort wesentli-
cher Unternehmensteile der Zielgesellschaft.

Verwendung des Vermoégens

Die Bieter beabsichtigen keine Anderungen hinsichtlich des Vermdgens der Zielge-
sellschaft.

Kinftige Verpflichtungen

Die Bieter beabsichtigen keine Anderungen hinsichtlich der Verpflichtungen der
Zielgesellschaft.

Die Bieter beabsichtigten nicht, mit der Zielgesellschaft einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiinrungsvertrag abzuschlieften.

Arbeitnehmer und deren Vertretungen sowie Beschaftigungsbedingungen

Die Bieter beabsichtigten keine Verénderung hinsichtlich der Arbeitnehmer, deren
Beschaftigungsbedingungen oder Arbeitnehmervertretungen bei der Zielgesell-
schaft.

Mitglieder der Geschéftsfiihrungsorgane

Die Bieter beabsichtigten keine Veranderungen hinsichtlich der Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.

Beabsichtigte StrukturmaBnahmen im Hinblick auf die Zielgesellschaft

Die Bieter beabsichtigten keine Strukturmafinahmen im Hinblick auf die Zielgesell-
schaft zu ergreifen. Die Bieter sind an einer fortdauernden Borsennotierung der
Zielgesellschaft interessiert. Sie beabsichtigen deshalb auch keinen dbernahme-
rechtlichen (§ 39a WpUG), umwandlungsrechtlichen (§§ 62 Abs. 5 UmwG, 327a
AktG) oder aktienrechtlichen Squeeze-Out (§ 327a AktG) und beabsichtigten auch
keinen Widerruf der Zulassung der INTERSHOP-Aktien zum Handel an der Frank-
furter Wertpapierborse (Delisting).
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Absichten der Bieter im Hinblick auf die Bieter

In Bezug auf die gesellschaftsrechtliche Struktur der Bieter beabsichtigten die Bieter
keine Veranderungen. Durch die Bieter sind keine Anderungen im Hinblick auf die
Bieter beabsichtigt, die deren Sitz, den Standort wesentlicher Unternehmensteile,
die Verwendung des Vermdgens (mit Ausnahme der in Ziffer 14 dargestellten Aus-
wirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieter), die kunftigen
Verpflichtungen, die Mitglieder der Geschaftsfiihrungsorgane, die Geschéftstatigkeit,
die Kapitalstruktur und die Arbeitnehmer sowie deren Vertretungen und Beschafti-
gungsbedingungen betreffen.

Erlduterungen zur Festsetzung der Gegenleistung (Angebotspreis)

Der Angebotspreis (wie in Ziffer 3.1 definiert) betrdgt EUR 1,39 je INTERSHOP-
Aktie.

Das WpUG sowie die WpUG-AngebotsVO bestimmen fiir Ubernahme- und Pflicht-
angebote Regelungen zur Hohe und Angemessenheit der Gegenleistung. Die Bieter
sind bei der Festsetzung des angebotenen Kaufpreises an die Vorgaben des WpUG
und WpUG-AngebotsVO gebunden.

MaBgeblicher Vorerwerbspreis

Der Angebotspreis von EUR 1,39 entspricht der hdchsten von den Bietern, einer mit
ihnen gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternenmen gewahrten
Gegenleistung fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft innerhalb der letzten
sechs Monate vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 20.03.2019 (sie-
he oben Ziffer 5.5 und § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m. § 4 WpUG-AngebotsVO).

Drei-Monats-Durchschnittskurs

Der von der BaFin mitgeteilte Drei-Monats-Durchschnittskurs zum Stichtag
14.02.2019 (Tag vor der Verbffentlichung der Entscheidung der Bieter zur Abgabe
eines Ubernahmeangebots) betragt EUR 1,37 je Aktie und liegt unter dem Ange-
botspreis von EUR 1,39 je Aktie.

Die Bieter halten den nach den gesetzlichen Vorgaben bestimmten Angebotspreis
von EUR 1,39 je INTERSHOP-Aktie fur fair und angemessen. Weitere Bewer-
tungsmethoden haben die Bieter nicht angewandt.
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Angaben zu Geldleistungen oder anderen geldwerten Vorteilen an Mitglieder
des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

Weder die Bieter noch die mit ihnen gemeinsam handelnden Personen noch deren
Tochterunternehmen haben Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft Geldleistungen oder andere geldwerte Vorteile im Zusammenhang
mit diesem Ubernahmeangebot gewahrt. Solche Vorteile sind auch keinem Mitglied
des Vorstands oder des Aufsichtsrats von den Vorgenannten in Aussicht gestellt
worden.

Annahme und Abwicklung des Ubernahmeangebots

Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieter haben die Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner Str. 4,
85716 Unterschleiltheim, Deutschland (,Zentrale Abwicklungsstelle®) damit beauf-
tragt, im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot die Funktion der zentralen
Abwicklungsstelle zu Ubernehmen.

Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Annahmefrist und der Wei-
teren Annahmefrist

INTERSHOP-Aktionére, die das Ubernahmeangebot annehmen mdchten, sollten
sich mit eventuellen Fragen zu technischen Aspekten der Annahme und Abwicklung
des Ubernahmeangebots an ihre Depotfihrende Bank (wie in Ziffer 1.4 definiert)
wenden. Die Depotfiihrenden Banken sind tber die Handhabung der Annahme und
Abwicklung des Ubernahmeangebots gesondert informiert worden.

INTERSHOP-Aktiondre kénnen das Ubernahmeangebot nur annehmen durch

i) Erkldrung der Annahme des Ubernahmeangebots gegentiber ihrer jeweiligen
Depotfilhrenden Bank in Textform innerhalb der Annahmefrist oder der Weite-
ren Annahmefrist (,Annahmeerkldrung®) und

iy fristgerechte Umbuchung der Aktien der Zielgesellschaft, hinsichtlich derer
das Angebot gemaR den Bestimmungen und Bedingungen dieser Angebots-
unterlage in der Annahmefrist oder der Weiteren Annahmefrist angenommen
wurde (,Zum Verkauf Eingereichte Aktien®), in die ISIN DEOOOA2TSFAS bei
der Clearstream Banking AG (,Clearstream*). Die Umbuchung wird durch die
Depotfiihrende Bank nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst.
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Wurde die Annahmeerklarung innerhalb der Annahmefrist oder der Weiteren An-
nahmefrist gegeniiber der Depotfiihrenden Bank abgegeben, so gilt die Umbuchung
der Aktien der Zielgesellschaft in die ISIN DEOOOA2TSFAS bei Clearstream als frist-
gerecht vorgenommen, wenn sie spatestens bis zum zweiten Bankarbeitstag (ein-
schlieRlich) nach Ablauf der Annahmefrist oder der Weiteren Annahmefrist, jeweils
18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), bewirkt wird. Die Umbuchung hat die Depot-
fihrende Bank nach Eingang der Annahmeerklarung unverziglich zu veranlassen.

Bis zur Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten Aktien auf das bei der Clear-
stream gefilhrte Depot der Zentralen Abwicklungsstelle, verbleiben diese im jeweili-
gen Depot der das Ubernahmeangebot annehmenden INTERSHOP-Aktionare; sie
sind jedoch bei Clearstream und im Depot des annehmenden INTERSHOP-
Aktionars in eine andere ISIN umgebucht und werden so als Zum Verkauf Einge-
reichte Aktien (ISIN DEOOOA2TSFAS) gekennzeichnet.

Weitere Erkldrungen der das Ubernahmeangebot annehmenden INTERSHOP-
Aktiondre

Die nachfolgenden Erklérungen sind zum Teil in Ziffern 10.4 und 10.5 dieser Ange-
botsunterlage ndher erlédutert.

Durch die Annahme des Ubernahmeangebots gemaf Ziffer 10.2 dieser Angebots-
unterlage:

(i) weisen die annehmenden INTERSHOP -Aktionare ihre jeweilige Depotfiihrende
Bank sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Einge-
reichten Aktien an und erméachtigen diese,

. die Zum Verkauf Eingereichten Aktien zunachst in dem Wertpapierdepot
des annehmenden INTERSHOP-Aktiondrs zu belassen, jedoch die
Umbuchung in die ISIN DEOOOA2TSFA5 (Zum Verkauf Eingereichte Ak-
tien) bei Clearstream zu veranlassen;

) Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, die Zum Verkauf Einge-
reichten Aktien nach Eintritt der in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage be-
schriebenen Vollzugsbedingungen, soweit die Bieter auf diese nicht
nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG vorab wirksam verzichtet haben,
und nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist der Zentralen Abwicklungs-
stelle auf deren Depot bei Clearstream zur Ubereignung an die Bieter
zur Verfugung zu stellen;

® Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, die Zum Verkauf Einge-
reichten Aktien (ISIN DEOOOA2TSFA5) jeweils einschliefilich aller mit
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diesen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots verbun-
denen Rechte (insbesondere der Gewinnanteilsberechtigung), an die
Bieter Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fir die jeweili-
gen Zum Verkauf Eingereichten Aktien auf das Konto der jeweiligen
Depotfihrenden Bank bei Clearstream nach den Bestimmungen des
Ubernahmeangebots zu tibertragen;

etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereich-
ten Aktien sowie Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, den Bie-
tern oder der Zentralen Abwicklungsstelle fiir das Ubernahmeangebot
alle furr Erklarungen und Verdffentlichungen der Bieter nach dem WpUG
erforderlichen Informationen zur Verflgung zu stellen, insbesondere die
Anzahl der jeweils in die ISIN DEOOOCA2TSFAS eingebuchten Aktien der
Zielgesellschaft bérsentaglich wahrend der Annahmefrist mitzuteilen;
und

die Annahmeerklarung sowie gegebenenfalls eine Ruicktrittserklarung
an die Zentrale Abwicklungsstelle fiir das Ubernahmeangebot auf Ver-
langen weiterzuleiten;

(i) beauftragen und bevollmachtigen die annehmenden INTERSHOP-Aktionare ih-
re jeweilige Depotfiihrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils
unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaR § 181 des
Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB), alle zur Abwicklung des Ubernahmeangebots
nach Maltgabe dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen
Handlungen vorzunehmen und Erklarungen abzugeben bzw. entgegenzuneh-
men und insbesondere die Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf
Eingereichten Aktien auf die Bieter herbeizuflihren;

(iii) erklaren die annehmenden INTERSHOP-Aktionare, dass

sie das Ubernahmeangebot fiir alle bei Erklarung der Annahme des
Ubernahmeangebots in inrem Wertpapierdepot bei der Depotfiihrenden
Bank befindlichen Aktien der Zielgesellschaft annehmen, es sei denn in
der Annahmeerklarung ist ausdriicklich in Textform etwas anderes be-
stimmt worden;

die Aktien der Zielgesellschaft, fir die sie das Ubernahmeangebot an-
nehmen, im Zeitpunkt der Ubertragung des Eigentums auf die Bieter in
ihrem alleinigen Eigentum stehen und frei von Rechten und Anspriichen
Dritter sind; und

sie ihre Zum Verkauf Eingereichten Aktien auf die Bieter Zug um Zug
gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen De-
potfuhrenden Bank bei Clearstream unter den folgenden aufschieben-
den Bedingungen Ubertragen:
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(a)  Eintritt der Vollzugsbedingungen nach Ziffer 4 dieser Angebotsun-
terlage, sofern die Bieter auf diese nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1
Nr. 4 WpUG vorab wirksam verzichtet haben; und

(b)  Ablauf der Weiteren Annahmefrist.

Die in Ziffer 10.3 (i) bis (iii) dieser Angebotsunterlage aufgefihrten Anweisungen,
Erklarungen, Auftrage, Vollmachten und Erméachtigungen werden von den anneh-
menden INTERSHOP-Aktionaren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen
Abwicklung des Ubernahmeangebots unwiderruflich erteilt. Sie erléschen erst im
Fall des wirksamen Riicktritts von dem durch Annahme des Ubernahmeangebots
geschlossenen Vertrag nach Ziffer 11 dieser Angebotsunterlage bzw. mit endgulti-
gem Ausfall der in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Vollzugsbedin-
gungen. Der Herausgabeanspruch auf die Ricktrittserkldrung bleibt auch nach wirk-
samem RUcktritt bestehen.

Rechtsfolgen

Mit Annahme des Ubernahmeangebots kommt zwischen jedem annehmenden IN-
TERSHOP-Aktionar und den Bietern ein bindender Vertrag Uber den Verkauf der
Zum Verkauf Eingereichten Aktien an die Bieter gegen Zahlung des Angebotsprei-
ses flr die betreffende Anzahl Zum Verkauf Eingereichter Aktien nach MaRgabe der
Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zustande.

Mit Annahme des Ubernahmeangebots einigen sich der annehmende INTERSHOP-
Aktionar und die Bieter zugleich — unter der Bedingung des Eintritts samtlicher Voll-
zugsbedingungen, soweit nicht vorab wirksam auf sie verzichtet wurde, und des Ab-
laufs der Weiteren Annahmefrist - nach MalRgabe der Bestimmungen dieser Ange-
botsunterlage iiber die Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereich-
ten Aktien auf die Bieter. Die Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Ein-
gereichten Aktien erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises flr die
betreffende Anzahl Zum Verkauf Eingereichter Aktien auf das Konto der jeweiligen
Depotflihrenden Bank bei Clearstream.

Mit der Ubertragung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten Aktien auf
die Bieter gehen samtliche mit diesen Aktien zum Zeitpunkt der Abwicklung des
Ubernahmeangebots verbundenen Rechte (insbesondere die Gewinnanteilsberech-
tigung) auf die Bieter Uber.

Der Kaufvertrag, welcher mit Annahme des Ubernahmeangebots geschlossen wird,
wird erst vollzogen, wenn die in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage genannten Voll-
zugsbedingungen eingetreten sind oder beide Bieter vorab gemal § 21 Abs. 1
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Satz 1 Nr. 4 WpUG auf diese verzichtet haben. Das Ubernahmeangebot erlischt,
wenn eine oder mehrere der in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage genannten Voll-
zugsbedingungen nicht spatestens bis zu dem Ablauf der Annahmefrist eingetreten
sind und beide Bieter nicht vorab geman § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG auf die
entsprechende Vollzugsbedingung wirksam verzichtet haben. In diesem Fall werden
die durch die Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen Vertrage
nicht vollzogen und entfallen (Ziffer 4).

Des Weiteren gibt der annehmende INTERSHOP-Aktionar mit Annahme des Uber-
nahmeangebots die in Ziffer 10.3 dieser Angebotsunterlage bezeichneten Erklarun-
gen, Anweisungen, Auftrdge und Erméachtigungen unwiderruflich ab bzw. erteilt die-
se unwiderruflich.

Annahme durch Aktionare auBerhalb Deutschlands

Dieses Ubernahmeangebot kann von allen in- und auslédndischen INTERSHOP-
Aktionaren nach Mafgabe dieser Angebotsunterlage und den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften angenommen werden. Die Bieter weisen allerdings darauf hin,
dass die Annahme des Angebots auferhalb der Bundesrepublik Deutschland recht-
lichen Beschrankungen unterliegen kann. INTERSHOP-Aktionare, die das Angebot
auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen und/oder anderen
Rechtsordnungen als denen der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, wird
empfohlen, sich Uber die jeweils anwendbaren auslandischen Rechtsvorschriften
insbesondere kapital- und wertpapierrechtliche Vorschriften und deren Beschran-
kungen zu informieren und diese zu beachten. Die Bieter libernehmen keine Ge-
wahr dafur, dass die Annahme des Angebots auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland nach dem jeweils anwendbaren Recht zuldssig ist (vgl. Ziffer 1.4).

Einer Annahme des Ubernahmeangebots in den Mitgliedsstaaten der Europdischen
Union und des Europaischen Wirtschaftsraums stehen die vorstehenden Ausflh-
rungen nicht entgegen.

Insbesondere INTERSHOP-Aktiondre mit gewohnlichem Wohnsitz, Sitz oder Auf-
enthalt in den Vereinigten Staaten von Amerika sollten vor der Annahme des Ange-
botes beachten, dass das in dieser Angebotsunterlage beschriebene, auf den Er-
werb von Aktien der Zielgesellschaft gerichtete Angebot anderen Publizitatspflichten
als denen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegt. INTERSHOP-Aktionare
mit gewdhnlichem Wohnsitz, Sitz oder Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von
Amerika sind ausdriicklich aufgefordert, sich im Zusammenhang mit diesem Ange-
bot beraten zu lassen.
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INTERSHOP-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in den
Vereinigten Staaten von Amerika kénnen sich im Ubrigen nicht darauf verlassen,
dass sie etwaige Rechte und Anspriiche nach US-amerikanischen kapitalmarkt- und
wertpapierrechtlichen Vorschriften durchsetzen kdnnen, da die Bieter auf3erhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet wurden und die Vorsténde der Bieter ih-
ren gewdhnlichen Wohnsitz oder Aufenthalt in einem anderen Staat als dem der
Vereinigten Staaten von Amerika haben.

Abwicklung des Ubernahmeangebots und Kaufpreiszahlung

Die Abwicklung des Ubernahmeangebots erfolgt durch Zahlung des Angebotsprei-
ses als Gegenleistung flr die Zum Verkauf Eingereichten Aktien.

Falls die Vollzugsbedingungen geman Ziffer 4 bei Ablauf der Annahmefrist erflllt
worden sind oder die Bieter vorab auf diese geman § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG
wirksam verzichtet haben, wird die Zentrale Abwicklungsstelle den Angebotspreis
als Gegenleistung fir die Zum Verkauf Eingereichten Aktien unverziglich nach En-
de der Weiteren Annahmefrist, spatestens aber sieben Bankarbeitstage nach Verof-
fentlichung des Ergebnisses des Ubernahmeangebots gemé&R § 23 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 WpUG an die jeweilige Depotfiinrende Bank liberweisen.

Mit Gutschrift des Angebotspreises auf dem Konto der jeweiligen Depotfihrenden
Bank bei Clearstream haben die Bieter ihre Verpflichtungen zur Zahlung des Ange-
botspreises flir die Zum Verkauf Eingereichten Aktien erflillt. Es obliegt den jeweili-
gen Depotfiihrenden Banken, den Angebotspreis an die INTERSHOP-Aktionare zu
Ubertragen.

Kein Bérsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten Aktien der Zielgesellschaft

Ein Borsenhandel mit den Zum Verkauf Eingereichten Aktien ist nicht vorgesehen.
Es wird daher kein Borsenhandel fir die Zum Verkauf Eingereichten Aktien bean-
tragt. Weder die Bieter noch die Zentrale Abwicklungsstelle organisieren fir diese
Aktien einen Borsenhandel. Sollte ein das Angebot annehmender INTERSHOP-
Aktionar Uber diese Aktien verfiigen, bleibt der Erwerber dieser Aktien an die An-
nahmeerklarung gebunden. Diejenigen Aktien, fir die das Angebot nicht angenom-
men wurde, kdnnen weiterhin gehandelt werden.

Kosten der Annahme

Die Annahme des Ubernahmeangebots ist (mit Ausnahme der Kosten fiir die Uber-
mittlung der Annahmeerklarung an die jeweilige Depotfiihrende Bank) flir diejenigen
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INTERSHOP-Aktionare kosten- und spesenfrei, die ihre Aktien der Zielgesellschaft
in Girosammelverwahrung bei einer Depotfiihrenden Bank im Inland halten, voraus-
gesetzt diese Depotflihrende Bank halt diese Aktien ihrerseits in einem Depot bei
Clearstream. Zu diesem Zweck gewahren die Bieter den Depotflihrenden Banken
eine Ausgleichszahlung, die diesen gesondert mitgeteilt wird und eine marktibliche
Depotbankenprovision umfasst. Kosten durch andere Depotfiihrende Banken oder
durch auslandische Zwischenverwahrer erhobene Kosten sind von jedem anneh-
menden INTERSHOP-Aktionar selbst zu tragen.

Steuern, die im Zusammenhang mit dem Abschluss des Kaufvertrags und der Uber-
tragung der Zum Verkauf Eingereichten Aktien gegen Zahlung des Angebotspreises
anfallen, sind durch den betreffenden Aktionar selbst zu tragen.

Erléschen bei Nichteintritt von Vollzugsbedingungen

Treten eine oder mehrere der in dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Vollzugs-
bedingungen nicht ein und wurde auf diese auch nicht vorab wirksam verzichtet, er-
lischt das Ubernahmeangebot und die in Folge der Annahme des Ubernahmeange-
bots zustande gekommenen Vertrage werden nicht vollzogen und entfallen (auflo-
sende Bedingungen).

In diesem Fall werden die Zum Verkauf Eingereichten Aktien unverzuglich in die ur-
springliche ISIN DEOOOAOEPUH1 zurlickgebucht.

Es werden Vorkehrungen getroffen, um die Riickbuchung innerhalb von hdchstens
funf Bankarbeitstagen nach der Veroffentlichung geman Ziffer 4.4 dieser Angebots-
unterlage, dass nicht alle Vollzugsbedingungen eingetreten sind und auf diese auch
nicht vorab wirksam verzichtet wurde, zu ermdglichen. Nach dieser Rlckbuchung
konnen die entsprechenden Aktien der Zielgesellschaft wieder unter der urspringli-
chen ISIN DEOOOAOEPUH1 gehandelt werden.

Die Rickbuchung und Rickibertragung ist fir diejenigen INTERSHOP-Aktionére
kosten- und spesenfrei, die ihre Aktien in Girosammelverwahrung bei einer Depot-
fihrenden Bank im Inland halten, vorausgesetzt, diese Depotfiihrende Bank halt die
Aktien ihrerseits in einem Depot bei Clearstream. Kosten durch andere Depotfiih-
rende Banken oder durch auslandische Zwischenverwahrer erhobene Kosten sind
von jedem annehmenden INTERSHOP-Aktionar selbst zu tragen.
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Ricktrittsrecht

Im Falle einer Anderung dieses Ubernahmeangebots durch die Bieter gemaf
§ 21 WpUG kénnen INTERSHOP-Aktionére, die das Ubernahmeangebot vor Verdf-
fentlichung der Anderung angenommen haben, gemaf § 21 Abs. 4 WpUG von dem
durch die Annahme dieses Ubernahmeangebots geschlossenen Vertrag bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurticktreten.

Im Falle eines konkurrierenden Angebots, das von einem Dritten wahrend der
Annahmefrist abgegeben wird, kénnen die INTERSHOP-Aktionare, die das vorlie-
gende Ubernahmeangebot angenommen haben, bis zum Ablauf der Annahmefrist
von dem (durch die Annahme des Ubernahmeangebots abgeschlossenen) Vertrag
mit den Bietern geman § 22 Abs. 3 WpUG zuriicktreten, sofern die INTERSHOP-
Aktionare die Annahme dieses Ubernahmeangebots vor Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage des konkurrierenden Angebots gemafl dieser Angebotsunterlage er-
klart haben.

Die Ricktrittserklarung muss in beiden Fallen in Textform gegenlber der jeweiligen
Depotfiihrenden Bank erklart werden und bis zum Ablauf der Annahmefrist bei der
Depotfihrenden Bank eingehen. Dariiber hinaus hat der zurlicktretende INTER-
SHOP-Aktionar die jeweilige Depotfiihrende Bank innerhalb des Zeitraums, in dem
er zum Ricktritt berechtigt ist, zur Rlickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Ak-
tien zu veranlassen. Der Rulcktritt wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Einge-
reichten Aktien von der jeweiligen Depotfiihrenden Bank unverziiglich, spatestens
am zweiten Bankarbeitstag bis 18.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) nach Ablauf
der Annahmefrist in die urspriingliche ISIN DEOOOAOEPUH1 zurlickgebucht werden.
Die jeweilige Depotfliihrende Bank ist gehalten, unverziglich nach Erhalt der Rick-
trittserklarung die Rlckbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Aktien, fiir die der
Ricktritt erklart wurde, in die ISIN DEOOOAOEPUH1 bei der Clearstream zu veran-
lassen. Das Ruicktrittsrecht selbst erlischt nach Ablauf der Annahmefrist.

Durch die wirksame Auslibung des Rucktrittsrechts treten die betreffenden INTER-
SHOP-Aktiondre von dem durch die Annahme des Ubernahmeangebots abge-
schlossenen Vertrag mit den Bietern zurlick. Ein Widerruf des Rucktritts ist nicht
moglich. Alle Zum Verkauf Eingereichten Aktien, beziliglich derer ein Rlcktritt von
der Annahme des Ubernahmeangebots wirksam erklart wird, gelten danach fir die
Zwecke dieses Ubernahmeangebots nicht als wirksam eingereicht. Nach Rickbu-
chung konnen die entsprechenden Aktien der Zielgesellschaft wieder unter ISIN
DEOOOAOEPUH1 gehandelt werden. Ein INTERSHOP-Aktionar kann dieses Uber-
nahmeangebot jedoch durch erneute Einreichung seiner Aktien der Zielgesellschaft
jederzeit bis zum Ablauf der Annahmefrist wieder annehmen.



12.

121

12.2

13.

Seite 42 von 56

Behérdliche Genehmigungen und Verfahren

Gestattung durch die BaFin

Die BaFin hat die Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage am 19.03.2019 fur den
20.03.2019 gestattet.

Keine weiteren Genehmigungen und Erlaubnisse

Sonstige aufsichtsrechtliche und/oder behérdliche Genehmigungen sind nicht erfor-
derlich. Kartell- oder Fusionskontrollrechtliche Genehmigungen sind nicht erforder-
lich, da die beteiligten Unternehmen die entsprechenden Umsatzschwellenwerte
nicht erreichen oder Uberschreiten.

Finanzierung des Ubernahmeangebots und Finanzierungsbestitigung

Das Ubernahmeangebot bezieht sich auf den Erwerb aller INTERSHOP-Aktien, die
nicht bereits unmittelbar von den Bietern gehalten werden. Insgesamt sind derzeit
39.208.309 INTERSHOP-Aktien ausgegeben. Davon halten die Bieter unmittelbar
bereits 11.457.913 Aktien, und zwar die Bieterin zu 1) 6.500.000 Aktien und die Bie-
terin zu 2) 4.957.913 Aktien. Sollte das Ubernahmeangebot im hochst mdglichen
Umfang angenommen werden, mussten die Bieter auf Grund des Ubernahmeange-
bots 27.750.396 Aktien erwerben (39.208.309 Aktien abziliglich 11.457.913 Aktien).
Davon entfallen auf die Bieterin zu 1) 13.875.198 Aktien und auf die Bieterin zu 2)
13.875.198 Aktien der Zielgesellschaft.

Unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 1,39 je Aktie beliefe sich die
Zahlungsverpflichtung der Bieter gegenlber den annehmenden INTERSHOP-
Aktiondren gemaR dem Angebot auf insgesamt EUR 38.573.050,44. Davon entfal-
len auf die Bieterin zu 1) EUR 19.286.525,22 und auf die Bieterin zu 2) EUR
19.286.525,22.

Zu aktivierende Anschaffungsnebenkosten fallen nicht an.

Den Bietern werden im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot und dessen
Vollzug Transaktionskosten entstehen, die einen Gesamtbetrag in Hohe von etwa
EUR 117.000 voraussichtlich nicht tibersteigen werden. Davon entfallen auf die Bie-
terin zu 1) EUR 58.500 und auf die Bieterin zu 2) EUR 58.500.

Die Gesamtkosten der Bieter fiir den Erwerb von 27.750.396 Aktien der INTER-
SHOP unter diesem Angebot kénnen sich somit voraussichtlich auf maximal rund
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EUR 38.690.050,44 belaufen (,Gesamttransaktionsbhetrag®). Davon entfallen auf
die Bieterin zu 1) EUR 19.345.025,22 und auf die Bieterin zu 2) EUR 19.345.025,22.

Finanzierung des Ubernahmeangebots

Die Bieter haben alle notwendigen Malklnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass
zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf Gegenleistung die zur vollstdndigen
Erfiillung des Ubernahmeangebots notwendigen Mittel zur Verfligung stehen.

Die Bieter verfligen Uber Eigenmittel in einer den Gesamttransaktionsbetrag tUber-
steigenden Hohe. Die Bieter verfligen Uber Barmittel und kurzfristig liquidierbare
Depotwerte (Finanzanlagen) in Héhe von insgesamt mehr als EUR 80 Mio., die der
Baader Bank Aktiengesellschaft im Rahmen einer Verpfandungserklarung als Si-
cherheit dienen. Die Barmittel in Héhe von mehr als EUR 10 Mio. werden vorrangig
zur Erfillung des Ubernahmeangebotes eingesetzt. Dariiber hinaus werden die Er-
I6se aus der VerduRerung von kurzfristig liquidierbaren Depotwerten (Finanzanla-
gen) zur Erfiillung des Ubernahmeangebotes verwendet. Aufgrund bankiiblicher Be-
leihungsgrenzen fur Depotwerte haben sich als weitere Sicherheit einzelne Aktiona-
re der Bieter mittels sogenannter Equity Commitment Letter im Volumen von bis zu
EUR 10 Mio. gegenuber der Baader Bank Aktiengesellschaft verpflichtet, Finanzie-
rungsmittel flr den Fall zur Verfligung zu stellen, dass Erlése aus der Veraufterung
von Depotwerten nicht ausreichen sollten.

Der Gesamttransaktionsbetrag in Héhe von EUR 38.690.050,44 ist somit durch Fi-
nanzierungsmalnahmen der Bieter gedeckt.

Finanzierungsbestitigung nach § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG

Die Baader Bank Aktiengesellschaft mit Sitz in Mlnchen, Deutschland, ein von den
Bietern unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die gemai § 13
Abs. 1 Satz 2 WpUG erforderliche Finanzierungsbestatigung fiir dieses Ubernah-
meangebot ausgestellt. Die Finanzierungsbestatigung ist dieser Angebotsunterlage
als Anlage 3 beigefiigt.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebotes auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieter

Ausgangslage und Annahmen

Die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebotes auf die Vermdgens-,
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Finanz- und Ertragslage der Bieter beruhen insbesondere auf folgender Ausgangs-
lage und nachstehenden Annahmen:

Ausgangslage

Die dargestellten Auswirkungen des Ubernahmeangebots auf die Einzelabschliisse
der Bieter basieren auf den letzten ungepriften Finanzinformationen zum
31.12.2018.

Zum 31.12.2018 hielt die Bieterin zu 1) 5.600.000 Aktien an der Zielgesellschaft. Die
Bieterin zu 1) hat seitdem 900.000 Aktien an der Zielgesellschaft erworben.

Zum 31.12.2018 Zeitpunkt hielt die Bieterin zu 2) 4.089.222 Aktien an der Zielge-
sellschaft. Die Bieterin zu 2) hat seitdem 868.691 Aktien an der Zielgesellschaft er-
worben.

Den Finanzinformationen in dieser Ziffer 14 liegt schlieRlich zugrunde, dass die Bie-
ter die Angebotsgegenleistung und die Transaktionskosten in Hohe von
EUR 38.690.050,44 mit Eigenmitteln finanzieren.

Annahmen

Es wird fiir die nachfolgend dargestellten Auswirkungen unterstellt, dass die Bieterin
zu 1) im Rahmen des Ubernahmeangebotes 13.875.198 INTERSHOP-Aktien fur ei-
nen Angebotspreis von EUR 1,39 je Aktie erwirbt und die Bieterin zu 2) im Rahmen
des Ubernahmeangebotes 13.875.198 INTERSHOP-Aktien fiir einen Angebotspreis
von EUR 1,39 je Aktie erwirbt.

Die Bieterin zu 1) hatte somit einen Gesamtkaufpreis in Hohe von EUR
19.286.525,22 (13.875.198 Aktien x EUR 1,39) zu zahlen.

Die Bieterin zu 2) héatte somit einen Gesamtkaufpreis in Hohe von EUR
19.286.525,22 (13.875.198 Aktien x EUR 1,39) zu zahlen.

Zu aktivierende Anschaffungsnebenkosten fallen voraussichtlich keine an.

Transaktionskosten entstehen voraussichtlich in Hohe von insgesamt EUR 117.000
an. Auf die Bieterin zu 1) entfallen damit Transaktionskosten in Hohe von EUR
58.500 an. Auf die Bieterin zu 2) entfallen damit Transaktionskosten in Hohe von
EUR 58.500 an.
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Die Transaktionskosten werden gemall HGB als Aufwand der laufenden Periode
verbucht. Die genaue Hohe der Transaktionskosten wird erst bekannt sein, wenn
das Ubernahmeangebot vollzogen worden ist. Die Bieter werden alle Transaktions-
kosten Gbernehmen.

Die Geschéftstatigkeiten der Bieter werden nach Vollzug des Ubernahmeangebots
unverandert fortgefiihrt.

Methodisches Vorgehen und Vorbehalte

Fur Zwecke der Darstellung der Finanzinformationen in dieser Ziffer wurde mit ge-
nauen Zahlen gerechnet, die Zahlenangaben dann aber zu Darstellungszwecken
gerundet, so dass Rundungsdifferenzen auftreten konnen.

Um die zu erwartenden Auswirkungen des Erwerbs von 27.957.935 Aktien der Ziel-
gesellschaft auf das Vermogen, die Finanzen und die Einkiinfte der Bieter abzu-
schatzen, hat jeder Bieter eine ungepriifte Bewertung der Finanzlage vorgenom-
men, wie sie sich unter der Annahme darstellen wiirde, dass die Ubernahme der
INTERSHOP bereits zum 31.12.2018 vollzogen worden wére. Im Folgenden werden
diese Auswirkungen auf die Bilanz jedes Bieters zum 31.12.2018 und auf die Ge-
winn- und Verlustrechnung jedes Bieters zum 31.12.2018 dargestellt (auf Grundlage
der in vorstehender Ziffer 14.1 aufgefiihrten Annahmen). Mit Ausnahme des beab-
sichtigten Erwerbs von 27.957.935 Aktien der Zielgesellschaft im Rahmen des
Ubernahmeangebots wurden keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage jedes Bieters, die sich seit dem 31.12.2018 ergeben haben,
in den folgenden Darstellungen bertcksichtigt.

Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Bieterin zu 1)

Erwartete Auswirkungen auf die Bilanz der Bieterin zu 1) zum 31.12.2018

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Ziffern 14.1 und 14.2 beschriebenen Vorbe-
halte und Annahmen und nach ihrer derzeitigen Einschéatzung gehen die Bieter da-
von aus, dass ein Erwerb von 13.875.198 Aktien der Zielgesellschaft auf der Grund-
lage dieses Ubernahmeangebots die folgenden Auswirkungen auf die Bilanz der
Bieterin zu 1) haben wird. Die folgenden Informationen werden ausschliefilich zur
Erfiillung der gesetzlichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesem Uber-
nahmeangebot dargestellt. Sie spiegeln nicht die tatsachliche Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Bieterin zu 1) wider.
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Auswirkungen auf die vorlaufige und ungepriifte Bilanz der Bieterin zu 1) zum

31.12.2018 gemal den Grundsatzen ordnungsgemafer Buchflihrung (vereinfacht
und ungepruft, Zahlen gerundet):

Bieterin zu 1)
Bieterin zu 1) vor Veranderung durch nach Ubernahme-

in Tausend Euro Ubernahmeangebot Ubernahmeangebot angebot
Aktiva
Finanzanlagen 54.671 -44 54.627
Sonstige Aktiva 6.391 0 6.391
Liquide Mittel 15 -15 0
Bilanzsumme 61.077 -59 61.018
Passiva
Eigenkapital 52.931 -59 52.872
Verbindlichkeiten 8.146 0 8.146
Bilanzsumme 61.077 -59 61.018

Nach Einschatzung der Bieter wirde sich der Erwerb von 13.875.198 Aktien der
Zielgesellschaft nach MaRgabe dieses Ubernahmeangebots auf die Vermogens-
und Finanzlage der Bieterin zu 1) wie folgt auswirken:

a)

Die Finanzanlagen werden sich im Ergebnis von TEUR 54.671 um rund
TEUR 44 auf rund TEUR 54.627 verringern. Soweit die Summe aus (i) Ange-
botspreis in Hohe von TEUR 19.287 (13.875.198 Aktien x EUR 1,39), und (ii)
anteiligen Transaktionskosten in Héhe von TEUR 59, die liquiden Mittel in HO-
he TEUR 15 lbersteigen, werden der Angebotspreis und die anteiligen Trans-
aktionskosten durch die Verdufterung von Finanzanlagen finanziert. Die Biete-
rin zu 1) wirde zunachst bestehende Finanzanlagen in Hohe TEUR 19.331
veraulRern und anschlieend mit den aus der Verduflerung resultierenden
Barmitteln in Hohe von TEUR 19.331 (i) den Angebotspreis in Hohe TEUR
19.287, und (ii) anteilige Transaktionskosten in Hohe von TEUR 44, bezahlen.
Im Ergebnis kommt es damit in H6he von TEUR 19.287 zu einem Aktivtausch
bei den Finanzanlagen der Bieterin zu 1).
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b)  Die liquiden Mittel von TEUR 15 verringern sich um TEUR 15 auf EUR 0.
c)  Die Verbindlichkeiten der Bieterin zu 1) bleiben unverandert.

d) Das Eigenkapital wird sich von TEUR 52.931 um rund TEUR 59 auf rund
TEUR 52.872 verringern.

e) Die Bilanzsumme der Bieterin zu 1) wird sich von TEUR 61.077 um rund
TEUR 59 auf rund TEUR 61.018 verringern.

Erwartete Auswirkungen auf die kiinftige Ertragslage der Bieterin zu 1)

Die Bieterin zu 1) hat im Geschéaftsjahr 2018 einen Jahresverlust in Hohe von
TEUR 7.500 erwirtschaftet. Nach dem Vollzug dieses Ubernahmeangebots wiirden
die kiinftigen Ertrdge der Bieterin zu 1) unter anderem aus Dividenden aus der Be-
teiligung an der Zielgesellschaft bestehen (soweit welche gezahlt werden). Die Bie-
ter erwarten nicht, dass die Zielgesellschaft in absehbarer Zeit Dividenden aus-
schitten wird.

Ein Erwerb von 13.875.198 Aktien der Zielgesellschaft wirde bei der Bieterin zu 1)
zu einer Konsolidierungspflicht hinsichtlich der Beteiligung an der Zielgesellschaft
flhren.

Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Bieterin zu 2)

Erwartete Auswirkungen auf die Bilanz der Bieterin zu 2) zum 31.12.2018

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Ziffern 14.1 und 14.2 beschriebenen Vorbe-
halte und Annahmen und nach seiner derzeitigen Einschétzung gehen die Bieter
davon aus, dass ein Erwerb von 13.875.198 Aktien der Zielgesellschaft auf der
Grundlage dieses Ubernahmeangebots die folgenden Auswirkungen auf die Bilanz
der Bieterin zu 2) haben wird. Die folgenden Informationen werden ausschlieflich
zur Erfiillung der gesetzlichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesem Uber-
nahmeangebot dargestellt. Sie spiegeln nicht die tatsdchliche Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Bieterin zu 2) wider.

Auswirkungen auf die ungeprifte Bilanz der Bieterin zu 2) zum 31.12.2018 gemal
den Grundsatzen ordnungsgemaéher Buchfiihrung (vereinfacht und ungeprift, Zah-
len gerundet):
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Bieterin zu 2)

Bieterin zu 2) vor Verdnderung durch nach Ubernahme-
in Tausend Euro Ubernahmeangebot Ubernahmeangebot angebot
Aktiva
Finanzanlagen 18.403 +10.341 28.744
Sonstige Aktiva 5.077 0 5.077
Liquide Mittel 10.400 -10.400 0
Bilanzsumme 33.880 -59 33.821
Passiva
Eigenkapital 28.416 -59 28.357
Verbindlichkeiten 81 0 81
Sonstige Verbindlichkei-
ten 5.383 0 5.383
Bilanzsumme 33.880 -59 33.821

Nach Einschatzung der Bieter wiirde sich der Erwerb von 13.875.198 Aktien der
Zielgesellschaft nach MaRgabe dieses Ubernahmeangebots auf die Vermdgens-
und Finanzlage der Bieterin zu 2) wie folgt auswirken:

a)

b)

Die Finanzanlagen werden sich im Ergebnis von TEUR 18.403 um rund
TEUR 10.341 auf rund TEUR 28.744 erhthen. Soweit die Summe aus (i) An-
gebotspreis in Héhe von TEUR 19.287 (13.875.198 Aktien x EUR 1,39), und
(ii) anteiligen Transaktionskosten in Héhe von TEUR 59, die liquiden Mittel in
Hoéhe TEUR 10.400 Ubersteigt, wird der anteilige Angebotspreis in Hohe von
TEUR 8.946 durch die VerduRerung von Finanzanlagen finanziert. Die Bieterin
zu 2) wiirde zunéchst bestehende Finanzanlagen in Hohe TEUR 8.946 verau-
Rern und anschlieRend mit den aus der VerdufRerung resultierenden Barmit-
teln in Héhe von TEUR 8.946 den anteiligen Angebotspreis in Hohe TEUR
8.946 (TEUR 19.287 zzgl. TEUR 59 abzgl. TEUR 10.400) bezahlen. Im Er-
gebnis kommt es damit in Héhe von TEUR 8.946 zu einem Aktivtausch bei
den Finanzanlagen der Bieterin zu 2).

Die liquiden Mittel von TEUR 10.400 verringern sich um TEUR 10.400 auf
EUR 0.
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c) Die Verbindlichkeiten der Bieterin zu 2) von TEUR 81 bleiben unverandert.

d) Das Eigenkapital wird sich von TEUR 28.416 um rund TEUR 59 auf rund
TEUR 28.357 verringern.

e) Die Bilanzsumme der Bieterin zu 2) wird sich somit von TEUR 33.880 um rund
TEUR 59 auf rund TEUR 33.821 verringern.

Erwartete Auswirkungen auf die kiinftige Ertragslage der Bieterin zu 2)

Die Bieterin zu 2) hat im Geschéaftsjahr 2018 einen Jahresgewinn in Hoéhe von
TEUR 15.582 erwirtschaftet. Nach dem Vollzug dieses Ubernahmeangebots wiirden
die kunftigen Ertrédge der Bieterin zu 2) unter anderem aus Dividenden aus der Be-
teiligung an der Zielgesellschaft bestehen (soweit welche gezahlt werden). Die Bie-
ter erwarten nicht, dass die Zielgesellschaft in absehbarer Zeit Dividenden aus-
schitten wird.

Hinweise fiir INTERSHOP-Aktionire, die das Ubernahmeangebot nicht an-
nehmen

INTERSHOP-Aktiondre, die dieses Ubernahmeangebot nicht annehmen, bleiben
Aktionare der Zielgesellschaft mit denjenigen Risiken, die mit einer solchen Beteili-
gung einhergehen. Sie sollten jedoch die folgenden Hinweise zu besonderen durch
die Abgabe des Ubernahmeangebots verursachten Risiken beriicksichtigen:

a) Die Aktien, fiir die dieses Ubernahmeangebot nicht angenommen wird, kdn-
nen unverandert an der Borse gehandelt werden. In Abhangigkeit von der An-
nahmequote dieses Ubernahmeangebots kdnnen das Angebot und die Nach-
frage nach Aktien an der Zielgesellschaft geringer werden als derzeit und da-
mit die Liquiditat der Aktie sinken. Es ist daher mdglich, dass Kauf- bzw. Ver-
kaufsorders nicht oder nicht zeitgerecht ausgefuhrt werden konnen. Dies
konnte weiter dazu flihren, dass es zu wesentlich starkeren Kursschwankun-
gen als in der Vergangenheit kommt.

b)  Der gegenwartige Kurs der Aktie der Zielgesellschaft reflektiert moglicher-
weise den Umstand, dass die Bieter am 15.02.2019 ihre Entscheidung zur
Abgabe eines Ubernahmeangebots iiber die Zielgesellschaft bekannt gaben.
Es ist ungewiss, ob sich der Borsenkurs der Aktie der Zielgesellschaft nach
Ablauf der Annahmefrist weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder
dariber oder darunter liegen wird.
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c) Aktiondren, die das Ubernahmeangebot nicht angenommen haben, steht fir
den Fall, dass den Bietern nach Vollzug des Angebots mindestens 95% des
Grundkapitals der INTERSHOP gehoren und die Bieter damit berechtigt wa-
ren, einen Antrag auf Ausschluss der Minderheitsaktionére nach § 39a WpUG
zu stellen, innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist ein An-
dienungsrecht gegenuber den Bietern nach § 39¢ WpUG zu. Sollten die Bieter
die fiur das Andienungsrecht erforderliche Beteiligungshdhe erreichen, werden
sie dies unverziiglich gemafR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG verdffentlichen
(siehe unten Ziffer 18 Ergebnis des Ubernahmeangebots und andere Mittei-
lungen). Erflillen die Bieter diese Verdffentlichungspflicht nicht, beginnt die
AusUbungsfrist erst mit der Erflllung der Verdffentlichungspflicht. Die Einzel-
heiten der Ausiibung des Andienungsrechts werden die Bieter gegebenenfalls
zusammen mit der Verdffentlichung gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG
bekanntmachen.

Hinweise auf die Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft zum Ubernahmeangebot

Die Bieter wird diese Angebotsunterlage unverzuglich nach deren Veroffentlichung
dem Vorstand der Zielgesellschaft zuleiten.

Gemal § 27 Abs. 1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft ei-
ne begrindete Stellungnahme zu dem Ubernahmeangebot und zu jeder etwaigen
Anderung des Ubernahmeangebots abzugeben und diese Stellungnahme unver-
zlglich nach Erhalt der Angebotsunterlage sowie jeder Anderung derselben gemarn
§§ 27 Abs. 3 Satz 1,14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdffentlichen.

Amter von Mitgliedern der Organe der Zielgesellschaft bei den Bietern
Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben keine
Amter bei den Bietern inne.

Ergebnis des Ubernahmeangebots und andere Mitteilungen

Die Bieter werden die sich aus den ihnen zugegangenen Annahmeerkldrungen er-
gebende Anzahl der Aktien der Zielgesellschaft einschlieflich der Hohe des Anteils
am Grundkapital und der Stimmrechte gemaR § 23 Abs. 1 WpUG

a)  wochentlich nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage,
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b)  taglich wahrend der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist,
¢) unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist,
d) unverziglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist, und

e) unverziglich nach Erreichen der fir einen Ausschluss nach § 39a Abs. 1 und
2 erforderlichen Beteiligungshohe

unter https://intershop-angebot.de sowie im Bundesanzeiger verdffentlichen.

Die Bieter werden zudem alle sonstigen nach dem WpUG erforderlichen Verdffentli-
chungen und Bekanntmachungen im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot
unter https://intershop-angebot.de sowie im Bundesanzeiger verdffentlichen. Ferner

werden die Bieter alle weiteren gesetzlichen Mitteilungs- und Verdffentlichungs-
pflichten einhalten.

Begleitende Bank

Die Baader Bank Aktiengesellschaft, mit Sitz in Minchen, hat die Bieter bei der Vor-
bereitung dieses Ubernahmeangebots beraten und koordiniert die technische
Durchfiihrung und Abwicklung des Ubernahmeangebots.

Steuerrechtliche Hinweise

Die Bieter empfehlen den INTERSHOP-Aktiondren, vor einer Annahme dieses
Ubernahmeangebots eine ihre persdnlichen Verhaltnisse berlicksichtigende, profes-
sionelle Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Ubernahmean-
gebots einzuholen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Ubernahmeangebot und die durch seine Annahme zustande kommenden Ver-
trage zwischen den Bietern und den INTERSHOP-Aktiondren unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Ausschliellicher Gerichtsstand fir alle aus oder im Zusammenhang mit diesem
Ubernahmeangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des Ubernah-
meangebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit recht-
lich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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22. Erkldrung iiber die Ubernahme der Verantwortung

Die Shareholder Value Beteiligungen AG mit Sitz in Frankfurt am Main und die
Shareholder Value Management AG mit Sitz in Frankfurt am Main (bernehmen je-
weils gemaRk § 11 Abs. 3 WpUG i.V.m. § 12 WpUG die Verantwortung fiir den Inhalt
dieser Angebotsunterlage und erklaren jeweils, dass ihres Wissens die in dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig sind und keine wesentlichen Um-
stande ausgelassen sind.

Frankfurt, den 19.03.2019

Sh older Val eteiligungen AG, vertreten durch den Vorstand

el S U

Frank Fischer Simon Pliquett

Frankfurt, 19.03.2019

areholder Value agement AG, vertreten durch den Vorstand

A %\-@k %:

A4
Frank Fischer Ulf Christian Becker Philipp Prémm
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Begriff Fundstelle der Definition in der
Angebotsunterlage
Angebotspreis wie in Ziffer 3.1 definiert
Angebotsunterlage wie in Ziffer 1.1 definiert

Annahmeerklarung

wie in Ziffer 10.2 definiert

Annahmefrist wie in Ziffer 3.2 definiert
BaFin wie in Ziffer 1.1 definiert

Bankarbeitstag wie in Ziffer 1.5.1 definiert
Bieter wie in Ziffer 1.1 definiert

Bieterin zu 1)

wie in Ziffer 1.1 definiert

Bieterin zu 2)

wie in Ziffer 1.1 definiert

Clearstream

wie in Ziffer 10.2 definiert

Depotfihrende Bank

wie in Ziffer 1.4 definiert

Geschéaftsbericht 2017

wie in Ziffer 1.5.2 definiert

Gesamttransaktionsbetrag

wie in Ziffer 13. definiert

9-Monatsbericht 2018

wie in Ziffer 1.5.2 definiert

INTERSHOP Wie in Ziffer 1.1 definiert
INTERSHOP-Aktien wie in Ziffer 6.2.1 definiert
INTERSHOP-Aktionar wie in Ziffer 3.1 definiert

INTERSHOP-Gruppe

wie in Ziffer 1.5.2 definiert

Ortszeit

wie in Ziffer 1.5.1 definiert
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Tochterunternehmen

wie in Ziffer 1.5.1 definiert

Ubernahmeangebot

wie in Ziffer 1.1 definiert

Vollzugsbedingungen

wie in Ziffer 4. definiert

Weitere Annahmefrist

wie in Ziffer 3.4 definiert

WpUG

wie in Ziffer 1.1 definiert

WpUG-AngebotsVO

wie in Ziffer 1.1 definiert

Zentrale Abwicklungsstelle

wie in Ziffer 10.1 definiert

Zielgesellschaft

wie in Ziffer 1.1 definiert

Zum Verkauf Eingereichte Aktien

wie in Ziffer 10.2 definiert
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Anlage 2

Liste der Tochterunternehmen der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft

Gesellschaft Sitz Land
The Bakery GmbH Berlin Deutschland
Intershop Communications Jena Deutschland
Ventures GmbH
Intershop Communications, Inc. San  Francisco, USA

CA
Intershop Communications Australia Pty  Melbourne Australien
Ltd.
Intershop Communications Asia Ltd. Hongkong China
Intershop Communications SARL Paris Frankreich

Intershop Communications Ltd. Romsey Grofbritannien



Seite 56 von 56

Anlage 3

Finanzierungsbestatigung der Baader Bank Aktiengesellschaft



/ BAADER /

Baader Bank AG Postfach 1102 - 85701 Unterschleiftheim  Deutschiand

Shareholder Value Management AG
Neue Mainzer Str.1
60311 Frankfurt am Main

Shareholder Value Beteiligungen AG
Neue Mainzer Str.1
60311 Frankfurt am Main

Unterschleilheim, 15. Marz 2019

Bestatigung nach § 13 Absatz 1 Satz 2 des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes vom 20.12.2001 (BGBI. | Seite 3822), zuletzt gedndert durch Artikel 9
des Gesetzes vom 23.06.2017 (BGBI. | S. 1693) zum Ubernahmeangebot der Shareholder
Value Management AG und der Shareholder Value Beteiligungen AG an die Aktionére der
Intershop Communcations Aktiengesellschaft (ber den Erwerb samtlicher, nicht
unmittelbar von den Bietern gehaltene Aktien der Intershop Communcations
Aktiengesellschaft gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 1,39 je Aktie

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Baader Bank Aktiengesellschaft mit Sitz in Unterschleissheim bestatigt hiermit gemafn § 13
Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Shareholder Value Management AG und die Shareholder Value
Beteiligungen AG die notwendigen Malinahmen getroffen haben, um sicherzustellen, dass ihnen
die zur vollstandigen Erfillung des oben genannten Ubernahmeangebots notwendigen Mittel
zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfliigung stehen.

Mit freundlichen Grifen

Bpader Bank Aktiengesellschaft
Nico Baad/er
Vorstand %

ppa.Thomas inter-Schieszl
Executive Director

Vorstand: Nico B  (Versitzender) Amisgericht MUnchen HRB 121537

Dieter Brichmann (stv. Vorsitzender) Sitz der Gesellschaft: UnterschleiRheim
Oliver Riede StNr 143/1
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